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€1.3504
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€5.52 mln
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bROj AKTIvNIh dOPRINOSIOCA

243,250

KORISNICI eTRUSTA

40,810
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98.58

KPŠF zatvara prvi kvartal (K1) 2015. godine  sa bruto povraćajam investicija 

od oko  €55 mln. 

Ovaj povraćaj je primetno najveći iznos ikada dostignut od strane KPŠF 

u samo jednom tromesečju. Pizitivan učinak investicija je uticao na rast 

vrednosti akcija za 4.85%, dostigavši na kraju kvartala €1.3504 (prethodni 

kvartal: €1.2879).

Sredstva pod upravom na kraju TM1 su premašila cifru od €1,168 mln 

(Prethodno tromesečje: €1,088 mln) što predstavlja rast od  €80.48 mln, 

što takođe predstavlja najveći rast sredstava pod upravljanjem u jednom 

tromesečju. Na porast sredstava pod upravljanjem najviše je uticao povraćaj 

od investicija  (€54.77 mln) a manje novi doprinosi(€32.69 mln). Sa druge 

strane KPŠF je isplatio penzije u iznosu od €5.52 mln i obustavio je za 

naknade za upravljanje €1.46 mln, čime je smanjio sredstva pod upravom na 

oko €6.98 mln.

UTIcAJNI fAKTORI 

Globalna finansijska tržišta su  se u TM1 kretala u pozitivnom smeru, gde 

tržište akcija nastavlja sa rastom, a u  međuvremenu je tržište obveznica 

doživelo pad zbog očekivanja da će monetarne olakšice u SAd biti 

redukovane. Ohrabrujuća  je činjenica da je u ovom tromesečju međunarodno 

tržište akcija u razvijenim zemljama premašilo učinak ovog tržišta u SAd 

i zemljama u razvoju, davajući znake stabilnijeg rasta globalne privrede. 

Takođe nastavak stimulativnog programa u SAd, EU i japanu je glavna 

podrška za poverenje investitora.

            

UČINAK INVEsTIcIONIh fONDOVA

Ovo je bilo tromesečje sa odličnim učinkom investicionih fondova koji 

su angažovani od strane KPŠF u drugoj polovini 2014. godine, i koji su 

dominantni kada su u pitanju investicije na tržište akcija. Fond akcija  

Nordea 1-GSEF je impresionirao sa tromesečnim učinkom od 15.17%, 

prate ga fondovi koji su orjentisani takođe na akcije Pictet (+13.26%) i KbI 

(+11.67%), i dominantni fond u akcijama ali sa ¼ u obveznicama AXA WFOI 

(+9.24%). Akcioni fondovi Tobam (+5.08%) i vanguard (+4.52%) su imali 

zadovoljavajući učinak, dok su fondovi koji imaju obveznice u investicionim 

portfeljima: Nordea 1-SRF (+4.25%), AXA GIlb (+3.43%) i Alceda (+1.61%) 

bili pod uticajem manje povoljnih kombinacija sa državnim obveznicama, 

što je umanjilo povratnu stopu. jedini fond sa negativnim učinkom, iako 

u simboličnoj meri je Schroders koji je potpuno pozicioniran na tržištu 

obveznica. Kao obično investicije u obveznice na Kosovu imaju kamatnu stopu  

koja se utvrđuje primarnom licitacijom, i ovo tromesečje je imalo rekordnu 

kamatnu stopu od (+2.29), iz razloga što KPŠF više investira u obveznice 

trezora na Kosovu sa rokom dospeća od preko 12 meseci, što imaju veću 

kamatnu stopu interesa.
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MANAGER/ISSUER

Global Stock Index Fund - Euro

Global Real Return Fund
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1-Stable Return Fund
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Global Inflation linked bonds

divident Plus

1-Global Stable Equity Fund
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high dividend selection z EUR

Aquila Risk Parity 7 Fund

WF Optimal Income I EUR

FOND NAME/INStRUMENt

4.52%

5.39%

-0.05%

4.25%

2.29%

3.43%

11.67%

15.17%

5.08%

13.26%

1.61%

9.24%

4.58%

PERFORMANCE

€358,634,502

€175,113,236

€114,458,188

€105,100,228

€74,603,786

€74,399,760

€61,332,254

€57,933,487

€38,523,289

€34,201,210

€29,267,347

€28,715,636

€1,152,282,923

ALLOCAtION

AllOCATION ANd PERFORMANCE FOR EACh MANAGER/ISSUER SKUPŠTINA jE 
USvOjIlA NAKNAdE 
KPŠF zA 2015. 
GOdINU

Skupština Kosova je u martu usvojila tarife Kosovskog penzijskog 

štednog fonda (KPŠF) za 2015. godinu. Skupština je usvojila zahtev 

Upravnog odbora KPŠF  da se za investicione aktivnosti odredi 

naknada od 0.40% na sredstva pod upravom, zadržavajući je na taj 

način na istom nivou od prethodne godine (2014: 0.40%). 

Skupština je ujedno odlučila da naknade za operacionalne aktivnosti 

budu 0.085%. što predstavlja umanjenje u odnosu na 0.13% kolika je 

bila u 2014. godini. Na ovom nivou, operacionalna naknada KPŠF, će 

biti jedna od najnižih u odnosu na sve zemlje članice Organizacije za 

ekonomsku saradnju i razvoj, poznata kao (OECd)  a i šire.

OTvORENI SU 
KONKURSI zA 
IMENOvANjE/
REIMENOvANjE ŠEST 
ČlANOvA OdbORA

Tokom marta je zatvoren konkurs za izbor jednog profesionalnog 

člana Odbora, kome je mandat istekao u januaru 2015. godine, 

zatim je otvoren i konkurs za pet drugih pozicija:  jedan predstavnik 

zaposlenih i četiri profesionalne pozicije, kojima mandat ističe u julu 

2015. godine. Ukoliko se ne uspe u popunjavanju  ovih pet pozicija 

do oktobra ove godine, Upravni odbor će ostati bez  mogućnosti da 

donese bilo kakvu odluku.

Nakon zatvaranja konkursa, prateća dokumentacija svakog kandidata 

je poslata Centralnoj banci Kosova, koja rukovodi Izbornom 

komisijom u sledećem sastavu: guverner CbK, ministar finansija i 

generalni revizor. 

Ova komisija zatim šalje predložena imena kandidata Skupštini 

Kosova na usvajanje. Konkurs je objavljen u dva lokalna dnevna lista, 

u veb sajtu KPŠF i međunarodnom časopisu “The Economist”.
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blIzU 41 hIljAdA 
KORISNIKA jE 
AKTIvIRAlO                      
e-TRUST

REKORdNO 
ISPlAćENE PENIzjE 
U TM1

broj elektronskih korisnika Trusta je nastavio sa rastom u 2015. 

godini sa bržim ritmom nego u prethodnom kvartalu. broj korisnika 

je na kraju TM1 dostigao na 40,810 (TM4 2014:37,222 korisnika), što 

predstavlja porast za 10% za tri meseca. Obično su u prvom kvartalu 

davaoci doprinosa bolje informisani o penzijskim štednjama, pošto im 

se tada šalje godišnji izveštaj o stanju na računu.

Očekivanja KPŠF su da do kraja 2015. godine, broj korisnika e-Trusta, 

premaši cifru od 50 hiljada, čineći tako 1/6 aktivnih korisnika ili oko 

10% od ukupnog broja imaoca računa. Radi podsećanja, usluga            

e-Trusta je besplatna a postupak apliciranja se obavlja putem e-mail 

adrese, slanjem identifikacionog dokumenta  davaoca doprinosa 

(ličnu kartu ili pasoš).

vrednost isplaćenih penzija u TM1 je zabeležila veliki rast dostigavši 

rekordan iznos u jednom kvartalu od €5.5 mln. 

Ovo predstavlja rast povučenog iznosa od 45% u poređenju sa TM1 iz 

2014. godine, dok je broj davaoca doprinosa za isti period  porastao 

za 35% (sa 1,085 na 1,459). Rast cene akcija od investiranih penzijskih 

sredstava na globalnom tržištu (za 4.85%) predstavljao je značajan 

doprinos u povećanju sredstava koja su prebačena korisnicima na 

račun.

broj lica  koja su dostigla starosnu dob za penzionisanje je 1,162 

(ili 79.6% isplaćenih sredstava), 230 (ili 15,8%  naslednici) su 

davaoca doprinosa koji su preminuli pre penzionisanja ili 67 (ili 4,6% 

korisnika) su slučajevi  sa invaliditetom.

PUK MENjA 
PlATFORMU 
IzvEŠTANvAjNA zA 
POSlOdAvCE

OKO 19 hIljAdA 
PRUžENIh USlUGA U 
TM1

Poreska uprava Kosova (PUK), je tokom marta izmenila elektronsku 

platformu izveštavanja za poslodavce (EdI). Ovim poboljšanjem u EdI, 

poslodavcima je postavljen filter koji ne dopušta unošenje netačnih 

ličnih brojeva ili imena davaoca doprinosa.

do sada je, iako to nije bio veliki broj, vrednost sredstava koja nisu 

mogla biti prebačena na račun davaoca doprinosa iz razloga što 

su poslodavci unosili pogrešne lične brojeve ili imena zaposlenih, 

predstavljalo stalnu zabrinutost za Menadžment KPŠF, koji 

je razgovarao sa ATK o eliminisanju ovog problema. Potpuna 

implementacija ove promene se očekuje tokom meseca aprila.

davaoci doprinosa su dobili 21% usluga više tokom TM1 2015. god. 

u odnosu na prethodni kvartal (18,680 u odnosu na 15,421 usluga 

u prethodna tri meseca). Tri usluge koje su najviše tražili korisnici 

usluga su bile: štampanje izveštaja za zaposlene (50%), aktiviranje 

usluge e-Trusta (20%) i štampanje izveštaja  za poslodavce (8%). 

broj usluga koje su davaoci doprinosa sami  obavili je stigao na 2,620

ili 37% više u odnosu na prethodni kvartal  (TM4 2014: 1,909). 

davaoci doprinosa su takođe dobili i 11,385 usluga u regionalnim 

kancelarijama PUK za penzijske štednje, a 87% ovih usluga su bili 

zahtevi za štampanje izveštaja sa računa za penzijsku štednju.

Ukupno davaoci doprinosa su dobili 32,808 usluga vezanih za 

penzijsku štednju, broj koji je jednak sa 13,5% aktivnih davaoca 

doprinosa na kraju ovog perioda (243,250).
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KPŠF jE POŠTI 
KOSOvA POSlAO 
zA dISTRIbUCIjU 
436,973 IzvEŠTAjA

KPŠF je sredinom januara poslao na štampanje 436,973 godišnjih 

izveštaja za davaoce doprinosa, isti su početkom februara poslati 

pošti Kosova za distribuciju. KPŠF nije poslao na štampanje 24.548 

izveštaja davaoca doprinosa koji su penzionisani i 15,038 izveštaja za 

koje nije posedovao adresu. 

Početkom februara pošta Kosova je započela sa distribucijom 

izveštaja a taj proces se nastavlja i tokom aprila meseca. do treće 

nedelje aprila pošta Kosova je upoznala KPŠF o tome da preko 23 

hiljade izvoda nije bilo moguće distribuirati, iz razloga što su davaoci 

doprinosa promenili  mesto boravka ili je njihova adresa bila netačna.

KPŠF je stalno zahtevao od davaoca doprinosa da potvrde svoje 

adrese. Tokom 2014. godine je ispravljeno ukupno 10,668. adresa, od 

čega: putem kancelarije KPŠF (5,264),  kancelarija PUK-a (1,663) i 

e-Trusta (3,741).

PRIPREMA 
GOdIŠNjEG 
IzEŠTAjA I 
FINANSIjSKIh 
IzvEŠTAjA

KPŠF je u prvom kvartalu bio fokusiran na pripremu narativnog 

izveštaja i finansijskih izveštaja za 2014. godinu. Godišnji izveštaj 

za 2014. godinu će biti gotov ne kasnije od 31. maja 2015. godine, u 

kojem će biti prikazani svi najvažniji događaji u godini, kako iz oblasti 

investiranja tako i poslovanja.          

                                                 

U međuvremenu su finansijski izveštaji (o investicijama i poslovanju) 

završeni i isti su objavljeni na veb stranici KPŠF. Od velikog značaja 

je i činjenica da je i ove godine KPŠF dobio pozitivnu ocenu od 

profesionalnog spoljnjeg revizora, koji je ocenio da se: „finansijski 

izveštaji prikazuju na realan način, u svim materijalnim aspektima, 

finansijskom pozicijom Kosovskog penzijsko štednog fonda – za 

penzijska sredstva/operacionalna – do 31. decembra 2014. godine, 

finansijskim učinkom i tokovima novca za završenu godinu sa tim 

datumom u skladu sa međunarodnim standardima za finansijsko 

izveštavanje“. 
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