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KUMULATIVNA PERFORMANSA KPSF-a 0D OSNIVANJA
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PERIOD ™ 3M GODINA 16 5G 0D OSNIVANJA
REZULTAT 0.41% 4.85% 4.85% 10.41% 33.78% 35.04%
BENCMARK 0.08% 0.55% 0.55% -0.39% 14.31% 32.02%

PERFORMANCA INVESTICIJE U TM1 - 2015

CENA DEONICE

JANUAR +1.71%
FEBRUAR +2.66%
MART +0.42%
UKUPNA NETO PERFORMANCA +4.85%

BRUTO POVRATAK

JANUAR €19.23 mln
FEBRUAR €30.16 mln
MART €5.38 mln

UKUPNI BRUTO POVRATAK €54.78 mln
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GLAVNE CINJENICE

CENA DEONICE
€1.3504

UPLACENI DOPRINOSI U TM1
€5.52 mln

BROJ RACUNA SA ISPLATOM STEDNJE ZA GODINU
1,459

BROJ VLASNIKA RACUNA
482,153

NOVI RACUNI OTVORENI U TM1
5,628

BROJ USLUZENIH KLIJENATA U TM1
18,680

SREDSTVA POD UPRAVOM
€1,168,245,351

ISPLACENIH SREDSTAVA ZA GODINU
€5.52 mln

BROJ RACUNA SA ISPLATOM STEDNJE OD OSNIVANJA
1,459

BROJ AKTIVNIH DOPRINOSIOCA
243,250

UPLACENI DOPRINOSI U TM1
€32.69 mln

KORISNICI eTRUSTA
40,810
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PRINOS OD INVESTICIJA
UTM1

2015

KPSF zatvara prvi kvartal (K1) 2015. godine sa bruto povra¢ajam investicija
od oko €55 mln.

Ovaj povracaj je primetno najveéi iznos ikada dostignut od strane KPSF

u samo jednom tromesecju. Pizitivan ucinak investicija je uticao na rast
vrednosti akcija za 4.85%, dostigavsi na kraju kvartala €1.3504 (prethodni
kvartal: €1.2879).

Sredstva pod upravom na kraju TM1 su premasila cifru od €1,168 mln
(Prethodno tromesecje: €1,088 mln) Sto predstavlja rast od €80.48 min,

Sto takode predstavlja najvedi rast sredstava pod upravljanjem u jednom
tromesecju. Na porast sredstava pod upravljanjem najviSe je uticao povracaj
od investicija (€54.77 mln) a manje novi doprinosi(€32.69 mln). Sa druge
strane KPSF je isplatio penzije u iznosu od €5.52 mln i obustavio je za
naknade za upravljanje €1.46 mln, ¢ime je smanjio sredstva pod upravom na
oko €6.98 mln.

UTICAJNI FAKTORI

Globalna finansijska trzista su se u TM1 kretala u pozitivnom smeru, gde
trziste akcija nastavlja sa rastom, a u meduvremenu je trZiste obveznica
dozivelo pad zbog ocekivanja da ¢e monetarne olaksice u SAD biti
redukovane. Ohrabrujuca je Cinjenica da je u ovom tromesecju medunarodno
trziste akcija u razvijenim zemljama premasilo ucinak ovog trzista u SAD

i zemljama u razvoju, davajuci znake stabilnijeg rasta globalne privrede.
Takode nastavak stimulativhog programa u SAD, EU i Japanu je glavna

podrska za poverenje investitora.

UCINAK INVESTICIONIH FONDOVA

Ovo je bilo tromesecje sa odli¢nim ucinkom investicionih fondova koji

su angazovani od strane KPSF u drugoj polovini 2014. godine, i koji su
dominantni kada su u pitanju investicije na trziste akcija. Fond akcija
Nordea 1-GSEF je impresionirao sa tromesecnim ucinkom od 15.17%,
prate ga fondovi koji su orjentisani takode na akcije Pictet (+13.26%) i KBI
(+11.67%], i dominantni fond u akcijama ali sa ' u obveznicama AXA WFOI
(+9.24%). Akcioni fondovi Tobam (+5.08%) i Vanguard (+4.52%) su imali
zadovoljavajuci ucinak, dok su fondovi koji imaju obveznice u investicionim
portfeljima: Nordea 1-SRF (+4.25%), AXA GILB (+3.43%) i Alceda (+1.61%)
bili pod uticajem manje povoljnih kombinacija sa drzavnim obveznicama,
Sto je umanijilo povratnu stopu. Jedini fond sa negativnim ucinkom, iako

u simboli¢noj meri je Schroders koji je potpuno pozicioniran na trzistu
obveznica. Kao obicno investicije u obveznice na Kosovu imaju kamatnu stopu
koja se utvrduje primarnom licitacijom, i ovo tromesecje je imalo rekordnu
kamatnu stopu od (+2.29), iz razloga $to KPSF vige investira u obveznice
trezora na Kosovu sa rokom dospeca od preko 12 meseci, Sto imaju veéu

kamatnu stopu interesa.
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MANAGER/ISSUER FOND NAME/INSTRUMENT ALLOCATION PERFORMANCE
Vanguard Global Stock Index Fund - Euro €358,634,502 4.52%
BNY Mellon Global Real Return Fund €175,113,236 5.39%
Schroders Strategic Bond - Euro Hedged €114,458,188 -0.05%
Nordea 1-Stable Return Fund €105,100,228 4.25%
Treasury of the Republic of Kosovo Securities €74,603,786 2.29%
AXA Global Inflation Linked Bonds €74,399,760 3.43%
KBI Divident Plus €61,332,254 11.67%
Nordea 1-Global Stable Equity Fund €57,933,487 15.17%
TOBAM Anti-benchmark WEFE hedged share class €38,523,289 5.08%
Pictet High dividend selection Z EUR €34,201,210 13.26%
Alceda Aquila Risk Parity 7 Fund €29,267,347 1.61%
AXA WF Optimal Income | EUR €28,715,636 9.24%
TOTAL €1,152,282,923 4.58%
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Skupstina Kosova je u martu usvojila tarife Kosovskog penzijskog
tednog fonda (KPSF) za 2015. godinu. Skupétina je usvojila zahtev
Upravnog odbora KPSF da se za investicione aktivnosti odredi
naknada od 0.40% na sredstva pod upravom, zadrzavajuéi je na taj

nacin na istom nivou od prethodne godine (2014: 0.40%).

Skupstina je ujedno odlucila da naknade za operacionalne aktivnosti
budu 0.085%. Sto predstavlja umanjenje u odnosu na 0.13% kolika je
bila u 2014. godini. Na ovom nivou, operacionalna naknada KPSF, ¢e
biti jedna od najnizih u odnosu na sve zemlje ¢lanice Organizacije za

ekonomsku saradnju i razvoj, poznata kao (OECD]) ai Sire.

Tokom marta je zatvoren konkurs za izbor jednog profesionalnog
¢lana Odbora, kome je mandat istekao u januaru 2015. godine,
zatim je otvoren i konkurs za pet drugih pozicija: jedan predstavnik
zaposlenih i Cetiri profesionalne pozicije, kojima mandat istice u julu
2015. godine. Ukoliko se ne uspe u popunjavanju ovih pet pozicija
do oktobra ove godine, Upravni odbor ¢e ostati bez mogucnosti da

donese bilo kakvu odluku.

Nakon zatvaranja konkursa, prateca dokumentacija svakog kandidata
je poslata Centralnoj banci Kosova, koja rukovodi Izbornom
komisijom u sledecem sastavu: guverner CBK, ministar finansija i

generalni revizor.

Ova komisija zatim Salje predloZzena imena kandidata Skupstini
Kosova na usvajanje. Konkurs je objavljen u dva lokalna dnevna lista,

u veb sajtu KPSF i medunarodnom ¢asopisu “The Economist”.
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Vrednost isplac¢enih penzija u TM1 je zabelezZila veliki rast dostigavsi

rekordan iznos u jednom kvartalu od €5.5 mln.

Ovo predstavlja rast povucenog iznosa od 45% u poredenju sa TM1 iz
2014. godine, dok je broj davaoca doprinosa za isti period porastao
za 35% (sa 1,085 na 1,459). Rast cene akcija od investiranih penzijskih
sredstava na globalnom trzistu (za 4.85%) predstavljao je znacajan
doprinos u poveéanju sredstava koja su prebacena korisnicima na

racun.

Broj lica koja su dostigla starosnu dob za penzionisanje je 1,162
(ili 79.6% isplacenih sredstava), 230 (ili 15,8% naslednici) su
davaoca doprinosa koji su preminuli pre penzionisanja ili 67 (ili 4,6%

korisnika) su slucajevi sa invaliditetom.

Davaoci doprinosa su dobili 21% usluga viSe tokom TM1 2015. god.
u odnosu na prethodni kvartal (18,680 u odnosu na 15,421 usluga

u prethodna tri meseca). Tri usluge koje su najvise trazili korisnici
usluga su bile: stampanje izvestaja za zaposlene (50%), aktiviranje

usluge e-Trusta (20%) i Stampanje izvestaja za poslodavce (8%).

Broj usluga koje su davaoci doprinosa sami obavili je stigao na 2,620
ili 37% viSe u odnosu na prethodni kvartal (TM4 2014: 1,909).
Davaoci doprinosa su takode dobili i 11,385 usluga u regionalnim
kancelarijama PUK za penzijske Stednje, a 87% ovih usluga su bili

zahtevi za Stampanje izveStaja sa racuna za penzijsku Stednju.

Ukupno davaoci doprinosa su dobili 32,808 usluga vezanih za
penzijsku Stednju, broj koji je jednak sa 13,5% aktivnih davaoca

doprinosa na kraju ovog perioda (243,250).

2015

Broj elektronskih korisnika Trusta je nastavio sa rastom u 2015.
godini sa brzim ritmom nego u prethodnom kvartalu. Broj korisnika
je na kraju TM1 dostigao na 40,810 (TM4 2014:37,222 korisnikal, sto
predstavlja porast za 10% za tri meseca. Obi¢no su u prvom kvartalu
davaoci doprinosa bolje informisani o penzijskim Stednjama, posto im

se tada Salje godisnji izvestaj o stanju na racunu.

Ocekivanja KPSF su da do kraja 2015. godine, broj korisnika e-Trusta,
premasi cifru od 50 hiljada, ¢inedi tako 1/6 aktivnih korisnika ili oko
10% od ukupnog broja imaoca racuna. Radi podsecanja, usluga
e-Trusta je besplatna a postupak apliciranja se obavlja putem e-mail
adrese, slanjem identifikacionog dokumenta davaoca doprinosa

(licnu kartu ili paso$).

Poreska uprava Kosova (PUKJ, je tokom marta izmenila elektronsku
platformu izvestavanja za poslodavce (EDI). Ovim pobolj$anjem u EDI,
poslodavcima je postavljen filter koji ne dopusta unoSenje netacnih

licnih brojeva ili imena davaoca doprinosa.

Do sada je, iako to nije bio veliki broj, vrednost sredstava koja nisu
mogla biti prebacena na racun davaoca doprinosa iz razloga sto
su poslodavci unosili pogresne licne brojeve ili imena zaposlenih,
predstavljalo stalnu zabrinutost za MenadZment KPSF, koji

je razgovarao sa ATK o eliminisanju ovog problema. Potpuna

implementacija ove promene se ocekuje tokom meseca aprila.
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KPSF je sredinom januara poslao na Stampanje 436,973 godisnjih
izvestaja za davaoce doprinosa, isti su pocetkom februara poslati
posti Kosova za distribuciju. KPSF nije poslao na étampanje 24.548
izvestaja davaoca doprinosa koji su penzionisani i 15,038 izvestaja za

koje nije posedovao adresu.

Pocetkom februara posta Kosova je zapocela sa distribucijom
izveStaja a taj proces se nastavlja i tokom aprila meseca. Do trece
nedelje aprila poéta Kosova je upoznala KPSF o tome da preko 23
hiljade izvoda nije bilo moguce distribuirati, iz razloga Sto su davaoci

doprinosa promenili mesto boravka ili je njihova adresa bila netacna.

KPSF je stalno zahtevao od davaoca doprinosa da potvrde svoje
adrese. Tokom 2014. godine je ispravljeno ukupno 10,668. adresa, od
¢ega: putem kancelarije KPSF (5,264), kancelarija PUK-a (1,663) i
e-Trusta (3,741).

KPéFje u prvom kvartalu bio fokusiran na pripremu narativnog
izveStaja i finansijskih izvestaja za 2014. godinu. Godisnji izvestaj

za 2014. godinu ¢e biti gotov ne kasnije od 31. maja 2015. godine, u
kojem ce biti prikazani svi najvazniji dogadaji u godini, kako iz oblasti

investiranja tako i poslovanja.

U meduvremenu su finansijski izvestaji (o investicijama i poslovanju)
zavrdeni i isti su objavljeni na veb stranici KPSF. Od velikog znadaja
je i ¢injenica da je i ove godine KPSF dobio pozitivnu ocenu od
profesionalnog spoljnjeg revizora, koji je ocenio da se: .finansijski
izveStaji prikazuju na realan nacin, u svim materijalnim aspektima,
finansijskom pozicijom Kosovskog penzijsko Stednog fonda - za
penzijska sredstva/operacionalna - do 31. decembra 2014. godine,
finansijskim ucinkom i tokovima novca za zavrsenu godinu sa tim
datumom u skladu sa medunarodnim standardima za finansijsko

izveStavanje”.

2015

1ZDAVAE
Kosovski Penzijski Stedni Fond
Jun, 2015

GLAVNI UREDNIK:
Vérshim Hatipi

AUTOR:

Jeton Demi

DIZAJN:
Labinot Pasjaga

KONTAKT
UL. “Agim Ramadani” Br. 10,
10000 Pristina

038 244 341

info@trusti.org

www.trusti.org





