
 

 

PLASMAN FONDOVA U I KVARTAL 2013 

   TRUSTORJATRUSTORJATRUSTORJA   

I N V E S T I C I J E  U  K 1   

 

 

 

Promena cene deonice: 4.32%  

Vrednost povratka: 33.47 mln. € 

 

KUMULATIVNA PERFORMANSA KPŠF-a OD OSNIVANJA 

PERFORMANSA INVESTICIONIH FONDOVA U K1 2013 

 
 
TROMSEČN I  B I L T EN  KOSOVSK I  P ENZ I JSK I  ŠTEDN I  FOND                                GOD INA  V I  -  BRO J  20  -  K 1  2013  

Januar  1.84% 

Februar 0.84% 

Mart  1.59% 

Januar  14.01 mln. €  

Februar 6.71 mln. €  

Mart  12.75 mln. €  

PERIOD 1 mesec 3 meseca  2012 1 godina 5 godina Od osnivanja 

REZULTATI 1.59% 4.32% 4.32% 7.67% 3.82% 16.52% 

GLAVNE  C IN J EN I C E  

 
 

 

31 Marta 2013 

 

Vanguard, 36.9%

AXA, 15.6%

BNY Mellon, 
11.3%

Aquila, 10.0%
Schroders, 8.8%

State Street, 4.5%

ECM-DEC, 3.0%

BQK, 3.7%

Raiffeisen Bank, 
2.2%

NLB Prishtina, 
2.2%

Bono Vlade 
Kosova, 1.9%

GLAVNI NASLOVI   

 

∗ Performansa investicija        (str. 2) 

∗ Izmenjen zakon o KPŠF-u         (str. 3)  

∗ Značajno povećana sredstva       (str.  4) 

∗ Plan o neprekinutom poslovanju       (str. 5) 

Cena deonica €1.1652 

Pod upravom €794,948,478.09 

Uplaćene penzije u K1 €2.9 mln. 

Računi saradnika  424,170 

Emitovane deonice 682,270,483.57 

1. VANGUARD                   +9.48% 

2. SCHRODERS       +1.04%  

3. ECM-DEC                               +1.08%  

4. NLB PRISHTINA     +0.88%              

5. AXA GILB                 +1.22% 

6. BNY MELLON                         +4.76% 

7. ALCEDA                       -0.19% 

8. STATE STREET                     +0.77% 
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I početkom 2013 godine, Kosovski 
Penzijski Štedni Fond (KPŠF) 
nastavio je sa veoma 
zadovoljavajućom performansom 
inves@cija. Sa izvršenih inves@cija, 
KPŠF ja imala bruto prinose od 
33.47 miliona evra u prvom 
tromesečju koji je završen 31 marta 
2013 godine. Na ovaj način, 
performansa inves@cija povećala je 
vrednost cene akcije za 4.32%, 
dovodeći ga na 1.1652 evra, od 
1.1170 evra koja je bila na kraju 
2012 godine.  

  

Prvo tromesečje je završeno i sa 
jednim značajnim porastom 
sredstava pod upravljanjem. One su 
dos@gle neto vrednost od 795 
miliona evra, od 740 miliona evro 
koje su bile na kraju 2012 godine. 
Povećanje sredstava pod 
upravljanjem proisteklo je iz 
pozi@vne performanseinves@cija 
kao i od novih penzijskih doprinosa 
koji su se primali za vreme prvog 
tromesečja.  

  

Razlozi 

Inves@ciona i strateška poli@ka 
Upravnog Odbora KPŠF-a dala je 
svoje plodove i ostvarenom 
rezultatu ovoga tromesečja. 
Inves@ciona performansa KPŠF-a 
proistekla je uglavnom od tržišta 
akcija, koje je doprinelo sa 78% 
ukupnih prinosa od inves@cija. Ovo 
tržište se predstavlja od strane 
menadžera Vanguard, koji je, kao što 
se vidi na tabeli, imao znatno bolju 
performansu nego drugi menadžeri. 
Tržište akcija je sama imala mešovitu 
performansu, sa boljom 
performansom u SAD, EU i Japanu; i 
sa lošijem performansom u tržiš@ma 
u razvoju u Aziji, La@nskoj Americi i u 
drugim tržiš@ma u razvoju. Ali, KPŠF 
je imalo koris@ stoga što je 
koncentrisao svoje inves@cije u 
tržiš@ma sa veoma pozi@vnim 
rezultatom.  

  

Pozi@vna performansa u SAD i EU 
bila je rezultat nedostatka događaja 
sa nega@vnim u@cajima na tržištu. Sa 
druge strane, tokom tromesečja, bilo 

je pozi@vnih ves@ iz SAD: o 
ekonomskom rastu, tržišnom 
deficitu i stopu nezaposlenos@, 
u@čući na ojačanje poverenja kod 
inves@tora i potrošača. Dok u EU-
u, iako se Kipar suočio sa 
potrebom za finansijsku pomoć od 
strane EU-a, i Slovenija davala 
slične signale, tržišta nisu bila 
puno pogođena ovim događajima. 
Među@m, dužnička kriza u EU-u 
ostaje zabrinjavajuća za KPŠF, s 
obzirom da ovaj problem nastavlja 
da bude nerešen.  

  

Važno je napomenu@ da u ovom 
tromesečju samo jedan menadžer 
sredstava je imao nega@vnu 
performansu, Alceda, sa 
inves@cijama sa apsolutnim 
povratkom. Među@m, evidentno 
je da povraćaj od inves@cija izvan 
tržišta akcija je nekoliko puta bilo 
manji u odnosu na tržište akcija. 
Ovo stanje nastavlja kao rezultat 
nastavljene poli@ke niskih nivoa 
kamatnih stopa obveznica od 
većine razvijenih zemalja sveta. 

33 MILIONA EVRA SA INVESTICIJA U 1K U 2013 GODINI 

Tabela 1: Bruto finansijska performansa u K1 2013 

Menadžer/ Banka Tip inves4cije 
Bruto povraćaj 

(u evrima) 

Performansa  

(u %) 

Vanguard Deonice 26,164,697.93 +9.48 

BNY Mellon Apsolutni povraćaj 4,448,696.91 +4.76 

AXA  Globalne obveznice pro@v inflacije 1,530,078.23 +1.22 

ECM  Deonice 266,692.59 +1.08 

Schroders Obveznice 688,517.07 +1.04 

NLB Prish@na Depozi@ 144,169.45 +0.90 

State Street Apsolutni povraćaj 253,221.08 +0.77 

Alceda Apsolutni povraćaj -141,055.94 -0.19 

 

Ukupno  33,468,000.87 +4.32 

Pasmani 

(u evrima) 

298,998,551.36 

103,409,378.99 

117,025,658.27 

22,325,824.08 

85,446,941.85 

16,572,768.46 

33,281,678.80 

73,797,028.85 

750,857,830.66 
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KPŠF je kroz Kosovsku Poštu  u 

martu počela sa distribucijom 

izveštaja 387 hiljada doprinosioca 

koji su imali otvorene račune kod 

KPŠF-a do kraja 2012 godine. Sa 

izveštaja koji su preuze@ od strane 

Pošte, proces distribucije se 

predvodi kraju, dok je 

najproblema@čniji deo bio glavni 

grad, zbog nedostatka adresa ili 

nekorektnog davanja i nepotpune 

adrese stanovanja od strane 

doprinosioca.  

KPŠF pods@če sve doprinosioce koji 

nisu primili izveštaj o računu 

penzione štednje da kontak@raju 

KPŠF. Takođe se mole doprinosioci 

da budu pažljivi i da tačno i na 

vreme informišu KPŠF o izmeni 

njihove adrese, u suprotnom neće 

bi@ moguće dostavljanje izveštaja. 

Osim toga, pozivaju se 

doprinosioci da apliciraju za 

otvaranje elektronskog računa u 

KPŠF-u, kroz koju će moči da se 

svakodnevno informišu kroz 

internet o njihovom stanju na 

njihovom računu za štednju. 

Apliciranje za ovu uslugu je 

jednostavno, brza i pruža se 

besplatno od strane KPŠF-a. 

DISTRIBUIRANI GODIŠNJI INDIVIDUALNI IZVEŠTAJI   

ODBOR JE ULOŽIO JOŠ 35 MILIONA EVRA U 1K-U 

Kao i u prethodnom tromesečju, 
Upravni Odbor je uložio 35 miliona 
evra u prvom tromesečju 2013 
godine. Tokom januara uloženo je 
30 miliona evra, od kojih 15 miliona 
evra preko BNY Mellon-a, na tržištu 
apsolutnog povraćaja; i 15 miliona 
evra preko Schroders-a, na tržištu 
har@ja od vrednos@. Preko 
Schroders-a, Odbor je tokom marta, 
uložio još dodatnih 5 miliona evra. 

Od ovih ulaganja, oko 30 miliona 
evra su finansirana od dospeća 
ulaganja na har@jama od vrednos@ 
Vlade Republike Kosovo, i završetka 
ugovora o bankarskom depozitu sa 
Raiffeisen Bank Kosovo. Ostala 
sredtsva su uzete od računa u CBK.  

Iako u martu KPŠF nije uspela da 
dobije aukciju Har@ja od Vrednos@, 
Upravni Odbor svakako će nastoji@ 

sa naporima o daljim ulaganjima 
na ovom instrumentu u ostalim 
aukcijama tokom ove godine.  

U međuvremenu na 
međunarodnom tržištu se 
dosledno plasiraju sredstva, u 
zavisnos@ od akumuliranih 
sredstava u CBK-u i stanja 
finansijskih tržišta.  

SKUPŠTINA JE USVOJILA AMANDMANE NA ZAKON O PENZIJSKIM 

Skupš@na Kosova je krajem marta 
usvojila izmene i dopune u 
trenutnom zakonu o Penzijskim 
Fondovima Kosova, Br. 04/L-101. 
Izvršene izmene i dopune su sažete 
u zakonu 04/L-168 i stupile su na 
snazi tokom aprila 2013 godine. U 
ovom zakonu sa izmenama i 
dopunama, uključena su dva 
pitanja: jedna o tarifu za 
upravljanje i druga o maksimalnom 
obavezujućem nivou penzionih 
doprinosa samozaposlenih.  

Što se tarife upravljanja @če, od 
2013 godine i dalje, KPŠF mora 
podnesi@ tarifu za usvajanje u 

Skupš@ni, odvojenu na: tarifu za 
poslovanje i tarifu za inves@cije. 
Prva je u vezi sa ak@vnos@ma koje 
se finansiraju sa operacionalne 
tarife koja se odnosi na 
performansu poslovanja KPŠF-a, 
dok će se tarifa za inves@ranje bi@ 
namenjenaza za pokrivanje 
troškova koji se odnose na sa 
ak@vnos@ma inves@ranja. 

 Skupš@na je između ostalog 
uredila i način godišnjeg usvajanja 
ovih tarifa, ali je i odredila da, 
ukoliko Skupš@na ne bude mogla 
da usvoji tarifu za inves@ranje i za 
poslovanje KPŠF-a za sledeću 

godinu, tarife sa prethodne 
godine ostaju na snazi do sledeće 
odluke od strane Skupš@ne; ovo 
pitanje nije bilo uređeno u 
prethodnom zakonu.  

Što se @če obaveznih doprinosa za 
samozaposlene, novi zakon 
predviđa da minimalna stopa 
doprinosa bude 10% neto 
prihoda, ali ne više od €600 
obaveznog doprinosa za 
tromesečje.  
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Posle oko dva meseca prestanka, 
individualnih računa mogu se 
ponovo izda@ od regionalnih 
kancelarija Poreske Administracije 
Kosova (PAK), Doprinosioci koji žive 
u opš@nama Mitrovice, Peći, 
Đakovici, Prizrenu, Uroševcu i 
Gnjilanu ne moraju da dodju u 

Priš@nu u  KPŠF kancelariju, da 
izvade stanje računa, pošto je ovo 
sada moguće i u PAK-ovim 
kancelarijama u bilo kojim od ovih 
gradova. Od sadašnjih podataka 
rezul@ra da gotovo polovina 
pregleda računa su izdavana u 
regionalnim kancelarijama, dok 

ostala polovina u KPŠF kancelariji u 
Priš@nu. Kao što smo već naveli, 
ima veliki broj slučajeva kad 
doprinosioci su primorani da 
uzimaju stanje računa za  
aplikaciranje za vizu.  

PONOVO SE IZDAJU PREGLEDI OD STRANE PAK-A   

Ne-raspodeljena sredstva u 

individualnim računima 

doprinosioca nastavljaju da padaju 

i tokom prvog tromesečja ove 

godine.  Krajem prvog tromesečja, 

procenat neraspodeljenih  

sredstava je pao u 2.19%  ukupnih 

sredstava pod upravljanjem ili 16.4 

miliona evra, padajući u najniži nivo 

kao nominalna vrednost i takođe 

kao procenat. KPŠF namerava da 

nastavi sa samoinicija@vom da 

osigurava informacije do 

iscrpljivanja svih mogućnos@ da bi 

se našlo rešenje za ova sredstva. 

Tokom 2013  godine se pojavio 

problem plaćanja kazni i kamata u 

ime penzijskih doprinosa u račun 

KPŠF-a. Iako za ovaj proces 

rukovodstvo je pronašla rešenje za 

njihovo vraćanja u PAK-u u svaka 

tri meseca, potrebna je dodatna 

ak@vnost osoblja da bi se to 

ispravilo.  Takođe, nastavlja se da 

bude nekako problema@čno 

pomirenje isplaćenih sredstava 

tokom 2013 koje pripadaju 

periodama pre 2012 godine. 

RASPODELA SREDSTAVA U RAČUN DOSTIŽE 97.8%   

 Rastom od 55 miliona evra u 

prvom tromesečju, KPŠF je 

ins@tucija koja ima više sredstava 

pod upravljanjem nego bilo koja 

ins@tucija licencirana ili je pod 

nadzorom od strane CBK-a 

(Centralne Banke Kosova).  Sa 795 

miliona evra, KPŠF pod 

upravljanjem ima više sredstva 

nego bilo koja komercijalna banka, 

kompanija osiguranja ili 

doborovoljni penzioni fond. Dosad 

u nivou zemlje najviše sredstva 

pod upravljanjem ima CBK, koja po 

poslednjem izveštaju februara, 

imala preko 1.4 milijardi evra na 

ak@vi.  

Pods@caj za ovo je bila veoma 

zadovoljavajući učinak inves@cija  

KPŠF-a u ovo tromesečje, od preko 

33 miliona evra, što je učinilo da 

KPŠF ima jedan veliki porast 

sredstava pod upravljanjem. Ovde 

treba da podse@mo da samo 

tokom 2012 godine i prvog 

tromesečja ove godine, KPŠF ima 

pod upravljanjem  oko 207 miliona 

evra više sredstava.  

KPŠF DRUGA PO SREDSTVIMA POD UPRAVLJANEM U NACIONALNOM NIVOU 

Broj KPŠF doprinosioca koji koriste 
elektronsku uslugu eTrust, za 
pristup računu penzijske štednje, 
nastavlja da se širi ubrzanim 
tempom. Prosečno svakog dana 
tokom prvog tromesečja, 20 

doprinosioca apliciraju ili traže da 
im se omogući ova usluga. Do kraja 
2012 godine, ovaj broj je dos@gao 
do 35 hiljada, dok do kraja prvog 
tromesečja, ovaj broj očekuje da 
dos@gne 37 hiljada. S druge strane, 

KPŠF osoblje se maksimalno trudi 
da proces pristupa eTrust-u, posle 
provere iden@teta, vrši što pre je 
moguće.  

PONOVO SE IZDAJU PREGLEDI OD STRANE PAK-A   
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Upravni Odbor je odobrio novi plan 

za neprekinuto poslovanje KPŠF-a u 

slučaju suočavanja sa nezgodama 

koja može da onemogućava punu ili 

delimičnu ak@vnost. Ovo znači da u 

slučaju nezgoda, KPŠF bude u 

mogućnos@ da u kratkom roku 

ponovo počne sa ak@vnos@ma van 

sadašnje kancelarije. Novi plan 

pripremljen od KPŠF uprave će bi@ 

efikasniji, lakše za upravljanje, sa 

brzom mogućnošću primene i 

većom sigurnošću ličnih podataka. 

Plan predviđa da sve glavne 

podatke KPŠF-a čuvaju u jednu 

rezervnu kopiju u serverima izvan 

KPŠF zgrade, a u najgorem slučaju, 

ne treba da bude  duže od jednog 

sata. Sav ovaj plan predviđa uzroke 

koje mogu da vode ka punog ili 

delimičnog onemogućavanja 

pružanja usluga za doprinosioce, 

podeljenih prema prirodnim i 

ljudskim faktorima. Sada su već pri 

kraju procedure iniciranje procesa 

nabavke sa soOverima i hardverima 

koji bi omogućili potpunu 

primenu ovog projekta. Inače, 

deo koji pripada prostoru za 

postavljanje osoblja za pružanje 

usluga je već određen. Posle 

sprovođenja ovog plana, KPŠF  će 

tes@ra@ u određenim periodama 

njegovo funkcionisanje. Potpuna 

primena ovog veoma važnog 

projekta bi dovelo do minimuma 

onemogućavanje pružanja usluga 

od KPŠF-a ili gubljenje podataka 

doprinosioca.  

ODBOR JE ODOBRIO NOVI PLAN ZA NEPREKINUTO POSLOVANJE   

Godišnji izveštaji i finansijski 

izveštaji od 2012 godine su pri 

kraju. Oba izdanja su od veoma 

važne uloge u izveštajima o 

opera@vnim i finansijskim 

ak@vnos@ma KPŠF-a. Dok u 

godišnjem izveštaju se daju podaci i 

glavne ak@vnos@ u vezi ak@vnos@ za 

GODIŠNJI IZVEŠTAJ I FINANSIJSKI IZVEŠTAJI PRI ZAVRŠETKU  

2012 godinu, u finansijskim 

izveštajima se izjavljuju svi 

ak@vnos@ koji imaju finansijski 

u@caj, zajedno sa mišljenjem 

spoljnog revizora. Oba ova izdanja 

čekaju usvajanje stručnog spoljnog 

revizora i Upravnog Odbora KPŠF-a 

za izdavanje. Tokom maja, izdanja 

će posta@ javne, najkasnije do 31 

maja, će bi@ dostavljena za 

razmatranje i usvajanje u 

Skupš@nu Kosova.  

2.9 MILIONA EVRA U PRVOM TROMESEČJU  

Tokom prvog tromesečja 2013 

godine, od KPŠF-a su isplaćene 

penzije u vrednos@ od oko 2.9 

miliona evra, za 1,919 korisnika 

penzija. Od @h 1,051 su po prvi put 

iskoris@li penziju za ovaj period. Kao 

što je i očekivano, stopa rasta 

isplaćene vrednos@ od strane 

korisnika penzija je progresivan. 

Ovo se primećuje ako se uporede 

dva ista godišnja perioda. Dakle, u 

isto tromesečje pre godinu dana – 

tj. prvo tromesečje 2012 godine – 

vrednost korisnika isplaćenih 

penzija je bila 2.2 miliona evra. 

Dakle, u prvom tromesečju ove 

godine, vrednost isplate je za 32% 

viša nego pre godinu dana. 

Analizirano prema načinu isplate 

penzije, u ovo tromesečje oko 2.2 

miliona evra su se ispla@li u 

program isplate u fazama, i znatno 

manje, oko 700 hiljada evra, u 

programu za jednokratnu isplatu. 

Podse@mo da počevši od 1 

januara 2013 godine, korisnici 

penzija u fazama dobijaju penziju 

po €150, ako u računu imaju 

preko 2 hiljada do 15 hiljada evra.  

Preko ove vrednos@ penzija se 

računa sa 1%  akumuliranog 

iznosa. 
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