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33 MILIONA EVRA SA INVESTICIJA U 1K U 2013 GODINI

STRANA 2

| pocetkom 2013 godine, Kosovski

Penzijski  Stedni Fond  (KPSF)
nastavio je sa veoma
zadovoljavajuéom  performansom

investiBija. Sa izvrsenih investiGija,
KPSF ja imala bruto prinose od
33.47 miliona evra u prvom
tromesedju koji je zavrSen 31 marta
2013 godine. Na ovaj nacin,
performansa investiBija povecala je
vrednost [Fene akBije za 4.32%,
dovode¢i ga na 1.1652 evra, od
1.1170 evra koja je bila na kraju
2012 godine.

Prvo tromesecje je zavrSeno i sa
jednim znacajnim porastom
sredstava pod upravljanjem. One su
dostigle neto vrednost od 795
miliona evra, od 740 miliona evro
koje su bile na kraju 2012 godine.

Povecanje sredstava pod
upravljanjem  proisteklo je iz
pozitivne performanseinvestilija

kao i od novih penzijskih doprinosa
koji su se primali za vreme prvog
tromesedja.

Razlozi

Investiliona i strateSka politika
Upravnog Odbora KPSF-a dala je
svoje  plodove i  ostvarenom
rezultatu ovoga tromesedja.
Investifiona performansa KPSF-a

proistekla je uglavnhom od trzista
akBija, koje je doprinelo sa 78%
ukupnih prinosa od investiBija. Ovo
trziSte se predstavlja od strane
menadZera Vanguard, koji je, kao sto
se vidi na tabeli, imao znatno bolju
performansu nego drugi menadzeri.
TrZiste akBija je sama imala mesovitu
performansu, sa boljom
performansom u SAD, EU i Japanu; i
sa loSijem performansom u trzistima
u razvoju u Aziji, Latinskoj AmeriZi i u
drugim trzi$tima u razvoju. Ali, KPSF
je imalo koristi stoga Sto je
konBentrisao svoje investifije u
trziStima sa veoma pozitivnim
rezultatom.

Pozitivna performansa u SAD i EU
bila je rezultat nedostatka dogadaja
sa negativnim utifajima na trziStu. Sa
druge strane, tokom tromesedja, bilo

Tabela 1: Bruto finansijska performansa u K1 2013

je pozitivnih vesti iz SAD: o
ekonomskom rastu, trziShom
defiitu i stopu nezaposlenosti,
utiCu¢i na ojacanje poverenja kod
investitora i potrosaca. Dok u EU-
u, iako se Kipar suolio sa
potrebom za finansijsku pomo¢ od
strane EU-a, i Slovenija davala
slicne signale, trZista nisu bila
puno pogodena ovim dogadajima.
Medutim, duznicka kriza u EU-u
ostaje zabrinjavajuéa za KPSF, s
obzirom da ovaj problem nastavlja
da bude neresen.

Vazno je napomenuti da u ovom
tromesedju samo jedan menadzer

sredstava je imao negativhu
performansu, AlReda, sa
investilijama sa apsolutnim

povratkom. Medutim, evidentno
je da povracaj od investiGija izvan
trziSta akGija je nekoliko puta bilo
manji u odnosu na trZiste ak@ija.
Ovo stanje nastavlja kao rezultat
nastavljene politike niskih nivoa
kamatnih stopa obvezniZa od
vedine razvijenih zemalja sveta.

Pasmani Bruto povracaj Performansa
Menadzer/ Banka Tip investicije
(u evrima) (u evrima) (u %)

Vanguard DeonilZe 298,998,551.36 26,164,697.93 +9.48
BNY Mellon Apsolutni povradaj 103,409,378.99 4,448,696.91 +4.76
AXA Globalne obvezniRle protiv inflaBije 117,025,658.27 1,530,078.23 +1.22
ECM DeonilZe 22,325,824.08 266,692.59 +1.08
Sehroders Obveznife 85,446,941.85 688,517.07 +1.04
NLB Prishtina Depoziti 16,572,768.46 144,169.45 +0.90
State Street Apsolutni povracaj 33,281,678.80 253,221.08 +0.77
AlPeda Apsolutni povracaj 73,797,028.85 -141,055.94 -0.19

Ukupno 750,857,830.66 33,468,000.87 +4.32
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SKUPSTINA JE USVOJILA AMANDMANE NA ZAKON O PENZIJSKIM

STRANA 3

Skupstina Kosova je krajem marta
usvojila izmene i dopune u
trenutnom zakonu o Penzijskim
Fondovima Kosova, Br. 04/L-101.
IzvrSene izmene i dopune su saZete
u zakonu 04/L-168 i stupile su na
snazi tokom aprila 2013 godine. U
ovom zakonu sa izmenama i
dopunama, uklju¢ena su dva
pitanja: jedna o tarifu za
upravljanje i druga o maksimalnom

Skupstini, odvojenu na: tarifu za
poslovanje i tarifu za investiGije.
Prva je u vezi sa aktivnostima koje
se finansiraju sa operaBionalne
tarife koja se odnosi na
performansu poslovanja KPSF-a,
dok ¢e se tarifa za investiranje biti
namenjenaza za pokrivanje
troskova koji se odnose na sa
aktivnostima investiranja.

godinu, tarife sa prethodne
godine ostaju na snazi do sledece
odluke od strane Skupstine; ovo
pitanje nije bilo uredeno u
prethodnom zakonu.

Sto se tice obaveznih doprinosa za
samozaposlene, novi zakon
predvida da minimalna stopa
doprinosa bude 10% neto
prihoda, ali ne viSse od €600

obavezujuéem nivou penzionih Skupstina je izmedu ostalog obaveznog doprinosa za
doprinosa samozaposlenih. uredila i nac¢in godiSnjeg usvajanja tromesedje.
ovih tarifa, ali je i odredila da,
Sto se tarife upravljanja tice, od ukoliko Skupstina ne bude mogla
2013 godine i dalje, KPSF mora da usvoji tarifu za investiranje i za
podnesiti tarifu za usvajanje u poslovanje KPSF-a za slededu
DISTRIBUIRANI GODISNJI INDIVIDUALNI IZVESTAIJI
KPSF je kroz Kosovsku Postu u adrese stanovanja od strane Osim toga, pozivaju se

martu pocela sa distribuBijom
izvestaja 387 hiljada doprinosiolZa
koji su imali otvorene racune kod
KPSF-a do kraja 2012 godine. Sa
izvesStaja koji su preuzeti od strane
proPes distribuBije se

predvodi kraju, dok je

Poste,

najproblematicniji deo bio glavni
grad, zbog nedostatka adresa il
nekorektnog davanja i nepotpune

doprinosiolZa.

KPSF podsti¢e sve doprinosioZe koji
nisu primili izvestaj o racunu
penzione Stednje da kontaktiraju
KPSF. Takode se mole doprinosioki
da budu pailjivi i da tacno i na
vreme informidu KPSF o izmeni
njihove adrese, u suprotnom nece
biti moguce dostavljanje izvestaja.

ODBOR JE ULOZIO JOS 35 MILIONA EVRA U 1K-U

doprinosioi da apliiraju za
otvaranje elektronskog racuna u
KPSF-u, kroz koju ¢e moti da se
svakodnevno  informisu  kroz

internet o njihovom stanju na

njihovom radunu za Stednju.
ApliBiranje za ovu uslugu je
jednostavno, brza i pruza se

besplatno od strane KPSF-a.

Kao i u prethodnom tromesecju,
Upravni Odbor je uloZio 35 miliona
evra u prvom tromeseéju 2013
godine. Tokom januara uloZeno je
30 miliona evra, od kojih 15 miliona
evra preko BNY Mellon-a, na trZistu
apsolutnog povradaja; i 15 miliona
evra preko Skhroders-a, na trZistu
hartija od vrednosti.  Preko
SFhroders-a, Odbor je tokom marta,
uloZio jo$ dodatnih 5 miliona evra.

Od ovih ulaganja, oko 30 miliona
evra su finansirana od dospeda
ulaganja na hartijama od vrednosti
Vlade Republike Kosovo, i zavrsetka
ugovora o bankarskom depozitu sa
Raiffeisen Bank Kosovo. Ostala
sredtsva su uzete od rac¢una u CBK.

lako u martu KPSF nije uspela da
dobije aukBiju Hartija od Vrednosti,
Upravni Odbor svakako ¢e nastojiti

sa naporima o daljim ulaganjima
na ovom instrumentu u ostalim
aukRijama tokom ove godine.

U meduvremenu na
medunarodnom trzistu se
dosledno plasiraju sredstva, u
zavisnosti od akumuliranih
sredstava u CBK-u i stanja
finansijskih trzista.
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KPSF DRUGA PO SREDSTVIMA POD UPRAVLIANEM U NACIONALNOM NIVOU

Rastom od 55 miliona evra u
prvom  tromeseéju, KPSF je
instituBlija koja ima viSe sredstava
pod upravljanjem nego bilo koja
instituBlija liBenGirana ili je pod
CBK-a

(Centralne Banke Kosova). Sa 795

nadzorom od strane
miliona evra, KPSF pod
upravljanjem ima viSse sredstva
nego bilo koja komer@ijalna banka,

kompanija osiguranja ili
doborovoljni penzioni fond. Dosad
u nivou zemlje najviSe sredstva
pod upravljanjem ima CBK, koja po
poslednjem izveStaju februara,
imala preko 1.4 milijardi evra na

aktivi.

Podstifaj za ovo je bila veoma
zadovoljavajuéi ucinak investiGija

RASPODELA SREDSTAVA U RACUN DOSTIZE 97.8%

KPSF-a u ovo tromesecéje, od preko
33 miliona evra, $to je ucinilo da
KPSF ima jedan veliki porast
sredstava pod upravljanjem. Ovde
treba da podsetimo da samo
tokom 2012 godine i prvog
tromeseéja ove godine, KPSF ima
pod upravljanjem oko 207 miliona

evra vise sredstava.

Ne-raspodeljena sredstva u

individualnim racunima
doprinosiola nastavljaju da padaju
i tokom prvog tromeseéja ove
godine. Krajem prvog tromesedja,
proenat neraspodeljenih
sredstava je pao u 2.19% ukupnih
sredstava pod upravljanjem ili 16.4
miliona evra, padajuéi u najnizi nivo

kao nominalna vrednost i takode

kao proenat. KPSF namerava da
nastavi sa samoiniBijativom da
osigurava informaCGije do
iskrpljivanja svih moguénosti da bi
se naslo reSenje za ova sredstva.
Tokom 2013 godine se pojavio
problem plac¢anja kazni i kamata u
ime penzijskih doprinosa u racun
KPSF-a. lako za ovaj profes

rukovodstvo je pronasla resenje za

PONOVO SE IZDAJU PREGLEDI OD STRANE PAK-A

njihovo vra¢anja u PAK-u u svaka
tri meseRa, potrebna je dodatna
aktivnost osoblja da bi se to
ispravilo. Takode, nastavlja se da
bude nekako problemati¢no
pomirenje isplaéenih sredstava
tokom 2013 koje

periodama pre 2012 godine.

pripadaju

Posle oko dva mesela prestanka,
individualnih  raduna mogu se
ponovo izdati od regionalnih
kanBelarija Poreske Administralije
Kosova (PAK), Doprinosioli koji Zive
u opstinama Mitrovile, Pedi,
bakovili, Prizrenu, UroSevBu i
Gnjilanu ne moraju da dodju u

Pristinu u  KPSF kanelariju, da
izvade stanje racuna, posto je ovo
sada moguée i u PAK-ovim
kanEelarijama u bilo kojim od ovih
gradova. Od sadasnjih podataka
rezultira da gotovo polovina
pregleda racduna su izdavana u
regionalnim kanBelarijama, dok

PONOVO SE IZDAJU PREGLEDI OD STRANE PAK-A

ostala polovina u KPSF kanBelariji u
Pristinu. Kao sto smo vel naveli,
ima veliki broj slucajeva kad
doprinosioi su primorani da
uzimaju stanje racuna za
aplikaBiranje za vizu.

Broj KPSF doprinosioZa koji koriste
elektronsku uslugu eTrust, za
pristup racunu penzijske stednje,
nastavlja da se Siri ubrzanim
tempom. Prosecno svakog dana
tokom prvog tromesecja, 20

doprinosioa apliBiraju ili traze da
im se omogudi ova usluga. Do kraja
2012 godine, ovaj broj je dostigao
do 35 hiljada, dok do kraja prvog
tromesedja, ovaj broj ocekuje da
dostigne 37 hiljada. S druge strane,

KPSF osoblje se maksimalno trudi
da proles pristupa eTrust-u, posle
provere identiteta, vrsi Sto pre je
mogude.
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ODBOR JE ODOBRIO NOVI PLAN ZA NEPREKINUTO POSLOVANIJE

STRANA 5

Upravni Odbor je odobrio novi plan
za neprekinuto poslovanje KPSF-a u
sluaju suocavanja sa nezgodama
koja moZze da onemogucdava punu ili
delimi¢nu aktivnost. Ovo znadi da u
KPSF  bude u
moguc¢nosti da u kratkom roku

sluaju nezgoda,
ponovo pocne sa aktivnostima van
sadasnje kanRelarije. Novi plan
pripremljen od KPSF uprave ¢e biti
efikasniji, lakSe za upravljanje, sa
brzom moguénos¢u primene i

veéom sigurnoscu licnih podataka.

Plan predvida da sve glavne
podatke KPSF-a ¢uvaju u jednu
rezervnu kopiju u serverima izvan
KPSF zgrade, a u najgorem sluéaju,
ne treba da bude duZe od jednog
sata. Sav ovaj plan predvida uzroke

koje mogu da vode ka punog ili

delimi¢nog onemogucavanja
pruzanja usluga za doprinosiole,
podeljenih  prema prirodnim i

ljudskim faktorima. Sada su ve¢ pri
kraju proRedure iniBliranje prolesa
nabavke sa softverima i hardverima

2.9 MILIONA EVRA U PRVOM TROMESECJU

koji ~ bi
primenu ovog projekta. Inace,

omogudili  potpunu
deo koji pripada prostoru za
postavljanje osoblja za pruzanje
usluga je veé¢ odreden. Posle
sprovodenja ovog plana, KPSF ¢e
testirati u odredenim periodama
njegovo funkBionisanje. Potpuna
primena ovog veoma Vvainog
projekta bi dovelo do minimuma
onemogucavanje pruzanja usluga
od KPSF-a ili gubljenje podataka
doprinosiolZa.

Tokom prvog tromesecja 2013
godine, od KPSF-a su isplacene
penzije u vrednosti od oko 2.9
miliona evra, za 1,919 korisnika
penzija. Od tih 1,051 su po prvi put
iskoristili penziju za ovaj period. Kao
Sto je i ocekivano, stopa rasta
isplatene vrednosti od strane
korisnika penzija je progresivan.
Ovo se primecuje ako se uporede

dva ista godisnja perioda. Dakle, u

isto tromesecje pre godinu dana —
tj. prvo tromesecje 2012 godine —
vrednost  korisnika isplacenih
penzija je bila 2.2 miliona evra.
Dakle, u prvom tromeseéju ove
godine, vrednost isplate je za 32%
visa nego pre godinu dana.
Analizirano prema nacinu isplate
penzije, u ovo tromesecje oko 2.2
miliona evra su se isplatili u

program isplate u fazama, i znatno

GODISNJI 1ZVESTAJ | FINANSIJSKI 1IZVESTAJI PRI ZAVRSETKU

manje, oko 700 hiljada evra, u
programu za jednokratnu isplatu.
od 1
januara 2013 godine, korisnill

Podsetimo da pocevsi
penzija u fazama dobijaju penziju
po €150, ako u radunu imaju
preko 2 hiljada do 15 hiljada evra.
Preko ove vrednosti penzija se
ratuna sa 1% akumuliranog

iznosa.

Godisnji  izveStaji i finansijski
izvestaji od 2012 godine su pri
kraju. Oba izdanja su od veoma
vaine uloge u izveStajima o
operativnim i finansijskim
KPSF-a. Dok u

godisnjem izvestaju se daju podali i

aktivhostima

glavne aktivnosti u vezi aktivnosti za

2012 godinu, u
izvestajima  se

finansijskim
izjavljuju  svi
aktivnosti  koji imaju finansijski
utiaj,
spoljnog revizora. Oba ova izdanja

zajedno sa misljenjem
¢ekaju usvajanje stru¢nog spoljnog
revizora i Upravnog Odbora KPSF-a
za izdavanje. Tokom maja, izdanja

¢e postati javne, najkasnije do 31
maja, c¢e biti dostavljena za
razmatranje i usvajanje u

Skupstinu Kosova.
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