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                                 IZVEŠTAJ NEZAVISNOG REVIZORA 
 

 

Upravnom Odboru Kosovskog Penzijskog Štednog Fonda 

 

Obavili smo reviziju priloženih finansijskih izveštaja Kosovskog Penzijskog Štednog Fonda – 

Penzijska Sredstva (KPŠF-PS), koji obuhvataju izveštaj o finansijskom stanju na dan 31 

decembar 2015, i izveštaj sveobuhvatnih prihoda, izveštaj o promenama na neto imovini 

doprinosioca i izveštaj o tokovima gotovine za godinu završenu na taj dan, kao i pregled 

značajnih računovodstvenih politika i druge napomene informacije. 

 

Odgovornost menadžmenta za finansijske izveštaje 

 

Menadžment je odgovoran za pripremu i nepristrasnu prezentaciju ovih finansijskih izveštaja u 

skladu sa Međunarodnim Standardima Finansijskog Izveštavanja, i za takve interne kontrole 

kako menadžment određuje je neophodno da se omogući priprema finansijskih izveštaja koji ne 

sadrže netačne materijalne prikaze, bilo iz razloga prevare ili grešaka.  

 

Odgovornost Revizora 

 

Naša odgovornost je da izrazimo mišljenje o finansijskim izveštajima na osnovu obavljene 

revizije. Reviziju smo obavili u skladu sa Međunarodnim Standardima Revizije. Ovi standardi 

zahtevaju da budemo u skladu sa etičkim zahtevima i da planiramo i izvršimo reviziju i obavimo 

na način koji omogućava da se, u razumnoj meri, uverimo da finansijski izveštaji ne sadrže 

pogrešne informacije od materijalnog značaja.  

 

Revizija uključuje izvršavanje procedura cilju pribavljanja revizorskih dokaza o iznosima i 

obelodanjivanjima u finansijskim izveštajima. Odobrene procedure su zasnovani na prosuđivanju 

revizora, uključujući i procenu rizika da finansijski izveštaji ne sadrže pogrešne informacija od 

materijalnog značaja, bilo iz razloga prevare ili grešaka. Prilikom procene ovih rizika, revizor 

razmatra unutrašnju kontrolu koja je relevantna za pripremu i nepristrasnog prikaza finansijskih 

izveštaja u cilju osmišljavanja o revizorskih postupaka koje su odgovarajuće u datim 

okolnostima, ali ne u cilju izražavanja mišljenja o efikasnosti unutrašnjih kontrola entiteta. 

Revizija takodje uključuje ocenu primenjenih računovodstvenih politika i prihvatljivost 

računovodstvenih procena koje je izvršilo menadžment, kao i opštu ocenu opšte prezentacije 

finansijskih izveštaja.  

 

Mi verujemo da su revizorski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajući da obezbeđuju 

osnovu za naše revizorsko mišljenje.  

 

 

Revizorsko Мišljenje  
 

Po našem mišljenju, finansijski izveštaji prikazuju istinitu i objektivno, po svim materijalno 

značajnim pitanjima, finansijsko stanje Kosovskog Penzijskog Štednog Fonda – Penzijska 

Sredstva na dan 31 decembar 2015, i rezultate njegovog poslovanja i tokove gotovine za godinu 

koja se završila na taj dan u skladu sa Međunarodnim Standardima Finansijskog Izveštavanja. 

http://www.deloitte.com/about
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Ostala pitanja 

 

Finansijski izvještaji Kosovskog Penzijskog Štednog Fonda –Penzijska Sredstva za zaveršnu 

godinu 31. decembra 2014, su revidirani od strane drugih revizora koji su 14. aprila 2015 godine 

izrazili nekvalifikovano mišljenje što se tiše ovih izveštaja, sa naglaskom na skretanje pažnje na 

pojedinačne račune učesnika koji opisuju određene prihode od učesnika koji nisu upisane na 

pojedine individualne račune učesnika. 

 

 

 

 

Priština, Kosovo 

12. aprila 2016
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 Napomene 

Na dan 

31 decembar 

2015 

Na dan 

31 decembar 

2014 

  EUR EUR 

    

Imovina    

Novac u banci 4 50,906,018 9,938,218 

Dospeli doprinosi 5 8,758,404 7,984,158 

Investicije na raspolaganju za prodaju  6 1,084,732,950 1,023,619,618 

 7 95,654,197 54,701,478 

  1,240,051,569 1,096,243,472 

    

Obaveze    

O 8 277,050 366,825 

Obaveze za otkupljene jedinice 9 1,666,758 118,203 

Ne-doprinosi 10 16,029 13,688 

  1,959,837 498,716 

    

Neto imovina doprinosioca  1,238,091,732 1,095,744,756 
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  Napomene 

Za godinu 

 

31 decembar 

2015 

Za godinu 

 

31 decembar 

2014 

  EUR EUR 

    

Prihodi    

Revalorizacija investicija na raspolaganju za prodaju - neto 11 26,712,800 65,791,957 

 12 1,676,846 952,061 

Ostali prihodi 13 1,165,138 - 

  29,554,784 66,744,018 

    

    

 14 (5,819,478) (5,269,319) 

  (5,819,478) (5,269,319) 

    

  23,735,306 61,474,699 
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Doprinosi 

 

i 

Dobitak Ukupno 

 EUR EUR EUR 

    

Na dan 31 januar 2014 805,589,060 115,462,917 921,051,977 

    

Doprinosi 128,862,934 - 128,862,934 

 (12,256,211) (2,022,630) (14,278,841) 

Otkup jedinica zbog refundacija (1,201,279) (164,734) (1,366,013) 

 - 61,474,699 61,474,699 

Na dan 31 decembar 2014 920,994,504 174,750,252 1,095,744,756 

    

Doprinosi 138,293,862 - 138,293,862 

 (15,781,882) (3,517,561) (19,299,443) 

Otkup jedinica zbog refundacija (377,605) (5,144) (382,749) 

 - 23,735,306 23,735,306 

    

Na dan 31 decembar 2015 1,043,128,879 194,962,853 1,238,091,732 
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 Napomene 

Za godinu 

 

31 decembar 

2015 

Za godinu 

 

31 decembar 

2014 

  EUR EUR 

    

Tok gotovine od operativnih atkivnosti    

  23,735,306 61,474,699 

    

Kretanje radnog kapitala:    

/ (Smanjenje) -O 8 (42,604) 26,846 

-doprinose 10 2,341 354 

Neto tok gotovine od operativnih aktivnosti  23,695,043 61,501,899 

    

    

Tok gotovine od investicionih aktivnosti    

  (61,113,332) (372,786,997) 

  (40,952,719) (1,578,573) 

Neto tok gotovine od investicionih aktivnosti  (102,066,051) (374,365,570) 

    

    

Tok gotovine od finansijskih aktivnosti    

  137,519,615 128,748,014 

  (17,786,861) (14,317,568) 

Refundacije   (393,946) (1,275,460) 

Neto tok gotovine od finansijskih aktivnosti  119,338,808 113,154,986 

    

    

/ (Smanjenje) gotovine i njegovih ekivalenata  40,967,800 (199,708,685) 

    

Gotovina i   9,938,218 209,646,903 

    

Gotovina i njegovi ekvivalenti na kraju godine 4 50,906,018 9,938,218 
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1 UVOD 

 

Republika Kosovo, brojom registracije 90000225; osnovan je Uredbom UNMIK-a br. 2001/35 od 22. decembra 2001. godine, 

koja je kasnije izmenjena i dopunjena Uredbom br.  2005/20, a zatim ponovo izmenjena Zakonom br. 03/L-084 Republike 

Kosova, i dalje dopunjen Zakonom br. 04/L-101 Republike Kosovo, a zadnja dopunjena sa dodacima i promenama Zakonom 

Br. 04/L-168; kao ne-za-

 

 

Zakon Br. 04/L- KP

poslodavaca, a kojim upravlja i 

 od investicija. 

 

 

 

Kosovski Penzijski  penzijska sredstva -PS") koji se sastoje od penzijske 

penzijskih sredstava) doprinosilaca  Operacije -

O"), koji je entitet koji upravlja i administrira penzijskom om (penzionim sredstvimaa) doprinosilaca, pripremaju se 

odvojeno od finansijskih a penzijskih sredstava. 

 

 

2  

 

2.1  

 

-PS su pripremljene u  

 

2.2 Osnova za pripremu 

 

-PS 

izmenjenih revalorizacijom finansijskih sredstava na raspolaganju za prodaju. Aktualni i uporedni podaci objavljeni u ovim 

-PS. Gde je bilo 

e godine 
 

2.3  

 

Usvajanje novih i revidiranih standarda 

 

i)  

 

standarde su na snazi za teku e razdoblje: 

 

 Izmene MRS 19 "Primanja zaposlenih" - definiranih primanja planovi: Prilozi zaposlenih (na snazi za godi nje 

periode koji po inju na ili nakon 1. jula 2014.); 

 -2012)" 

za godi nje periode koji po inju na ili 

nakon 1. jula 2014.); 

 Izmene -2013)" 

za godi nje periode koji po inju na ili nakon 1. jula 2014.). 

 

Usvajanje izmena i dopuna ovih standarda -PS-a. 
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2  (NASTAVAK) 

 

2.3 politika i objavljivanja (nastavak) 

 

ii)  -PS 

 

 

na snazi i nisu ranije usvojeni od strane -PS. 

 

 MSFI 9 "Financijski instrumenti" (na snazi za godi nje periode koji po inju na ili nakon 1. januara 2018); 

  (na snazi za godi  

 MSFI 15 "Prihodi od ugovora s kupcima" i dalje izmene (na snazi za godi nje periode koji po inju na ili nakon 1. 

januara 2018); 

 MSFI 16 "Najmovi" (na snazi za godi nje periode koji po inju na ili nakon 1. januara 2019. godine); 

 

ulaganja" - 

 

 Izmene MSFI 10 "Konsolidirani 

 - 

Izuzetak (na snazi za godi nje periode koji po inju na ili nakon 1. januara 2016.); 

 - 

za godi nje periode koji po inju na ili nakon 1. januara 2016.); 

 - Inicijativa za obelodanjivanje (na snazi za godi nje periode 

koji po inju na ili nakon 1. januara 2016.); 

 -  Inicijativa za obelodanjivanje (na snazi za godi nje periode koji 

po inju na ili nakon 1. januara 2017.); 

 Izmene MRS 12 "Porez na dobit" - za 

godi .); 

 Izmene MRS 16 "Nekretnine, postrojenja i oprema" i MRS 38 "Nematerijalna imovina"  , Prihvatljivi 

Metode amortizacije i amortizacije (na snazi za godi nje periode koji po inju na ili nakon 1. januara 2016.); 

 Izmene MRS 16 "Nekretnine, postrojenja i oprema" i MRS 41 "Poljoprivreda" - Poljoprivreda: Nosilac Biljke (na 

snazi za godi nje periode koji po inju na ili nakon 1. januara 2016.); 

  - Kapital, za 

godi nje periode koji po inju na ili nakon 1. januara 2016.); 

 Izmen -2014)" 

za godi nje periode koji po inju na ili nakon 1. januara 2016.). 

 

KP F-PS je izabralo pre njihovih stupanja na snagu. KP F-PS 

prve 

primene. 
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3  

 

3.1 Prepoznavanje prihoda i rashoda 

 

Prihodi se sastoje od bruto prinosa finansijskih im 

gde kamata bankarskih depozita je priznata na akrualnoj osnovi. 

 

dnevna penziona sredstva. 

 

3.2 Doprinosi 

 

alnoj bazi. 

 

3.3  

 

, tj. Isplata benefita, doprinosiocima ili njihovim korisnicima, kao i refundacije 

se  

 

3.4 Finansijski instrumenti 

 

politikama koje su navedene u ovoj napomeni. Finansijski instrumenti su klasifikovani kao imovina, obaveze ili ekvitet u 

klasifikovanih kao imovina ili neto -PS ima 

 

 

3.5     Investicije 

 

-PS preuzme 

obavezu da kupi ili proda imovinu.  

 

 

-PS 

 

 

procjenene 

m tro ku. 

 

Investicije na raspolaganju za prodaju 

-PS

investiciju i . 

 

uju prema fer vrednosti ustanovljenom na 

 

 
Procenjivanje fer vrednosti 
Fer vrednost predstavlja cenu koja bi se dobila za prodaju neke imovine ili platila da bi se prenela neka obaveza na urednu 
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3  (NASTAVAK) 

 

3.5 Investicije (nastavak) 

 

Financijski instrumenti mereni po fer vrednosti 

vrednosti. Ova hijerarhija skuplja financijske imovine i obveze u tri razine koje se teme

se koriste tekom merenja fer vrednosti financijske imovine: 

 

Razina 1:  

Razina 2: u razinu 1, koji su dostupni za promatranje imovine ili 

 

Razina 3:  

 

ma, fi -PS m  

 

Klasa ulaganja Razina 

Na dan 

31 decembar 

2015 

Na dan 

31 decembar 

2014 

  EUR EUR 

    

Investicije na raspolaganju za prodaju 1 1,084,732,950 1,023,619,618 

 

a enih 31 decembra 2015 i 2014. 

 

Umanjivanje 
 

 

3.6 Gotovina i gotovinski ekvivalenti 

 

. Izuzetak su investicije u bankarskim depozitima bez datuma 

 

 

3.7 Oporezivanje 
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3  (NASTAVAK) 

 

3.8 Upravljivanje financijskim rizikom 

 

Obaveze prema nicima F-PS su uvek jednaka s tj. ne postoji raskorak 

finansiranja za budu aktuarne procene se ne rade od strane -PS. Obaveze -PS nisu 

aupravljanje rizicima za deo obaveza -PS se ne smatra neophodnim. 

 

Kada se radi o proceni rizika finansijskih instrumenata ko -PS

-

i to , koje Upravni odbor nastoji da upravlja putem politike 

investiranja. 

 

raznovrsne preko 

 

strumente 

57 35%;  

: 34%; i Vozila h 

obveznica Kosova do godinu dana u pogledu udela sredstava koji se mogu ulagati u instrumente 

datog investicionog pristupa (Vozila smernog povratka e za rizik: 60%; Vozila sa Ciljem rizika / Upravljanjem 

rizika / Absolutnog povratka: 46%; i istog prihoda: 23%). U tom okviru Upravni odbor donosi odluke da li da se 

pove a ili smanji izlaganje u o vozilo i portfelja vozila ili korelaciji vozila sa drugim vozilima, kao 

i od uverenja za kratki i srednji rok o izgledima za datu klasu sredstava i dati investicioni F se ne 

e u ugovorima unapred, svopovima i derivata u cilju upravljanja i kontrolisanja tih rizika za imovinu K F-PS. 

 

Odeljenje za finansije  , kao i indirektnih ulaganja kroz otvorene investicione 

fondove, sa politikom investiranja -a. Rizici i volatilnost direktnih i indirektnih plasmana se u na 

kvartalnom nivou. Nalazi su pregledani od strane Komisije za Investicije Upravnog odbora -a  za 

dono enje investicionih odluka. 

 

U nastavku su dati standardni rizici kojima su -  

 

3.8.1 Devizni rizik 

 

direktni plasmani u obveznicama kosovskog Trezora su denominirani u 

evrima. -a 

dozvoljava samo do 10 F-PS da budu ulo ene u otvorene investicione fondove koji nisu denominovane u 

evrima i ne pru aju evro hed ing. 

 

Sve investicije -PS kroz otvorene fondove su denominirane u evrima ili pru aju evro hed

fondova koriste devizne derivate za upravljanje i kontrolu deviznog rizika. 

 

 

2014 i 2015.  
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3  (NASTAVAK) 

 

3.8 Upravljivanje financijskim rizikom (nastavak) 

 

3.8.2 Kamatni rizik 

 

 KP -

kamatnom stopom, a nema direktnih ulaganja u vrednosne hartije sa varijabilnim kamatnim stopama. 

 

 

Na dan 

 31 decembar 

2015 

Na dan 

31 decembar 

2014 

 Sredstva Obaveze Sredstva Obaveze 

 EUR EUR EUR EUR 

     

Fiksna stopa     

 95,654,197 - 54,701,478 - 

Ukupno 95,654,197 - 54,701,478 - 

 

3.8.3 Rizik likvidnosti 

 

Konzervativno upravljanje 

- u okviru uspostavljenih termina - dospele 

 

 

- 2015 

iznosili su 1,640,183 EUR (2014: 1,189,903 11,459,968 EUR 

(2014: 10,738,578  

 

Investicije putem otvorenih instrumenata mogu se otkupiti u roku od 1-10 dana, -PS na 

obveznice Trezora Kosova i imaju originalnu zrelost do pet godina   

 

-PS. 

 

 

Na dan  

31 decembar 

2015 

Na dan  

31 decembar 

2014 

 

Trenutni  

Do 1 godine  

Ne-trenutni  

1-5 godine 

Trenutni  

Do 1 godine 

Ne-trenutni  

1-5 godine 

 EUR EUR EUR EUR 

     

Finansijska sredstva     

Novac u banci 50,906,018 - 9,938,218 - 

 55,999,981 39,654,216 34,123,521 20,577,957 

Dospeli doprinosi 8,758,404 - 7,984,158 - 

 115,664,403 39,654,216 52,045,897 20,577,957 

     

Finansijske obaveze      

Obaveze 1,959,837 - 498,716 - 

 1,959,837 - 498,716 - 

     

Razlika zrelosti 113,704,566 39,654,216 51,547,181 20,577,957 
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3  (NASTAVAK) 

 

3.8 Upravljivanje financijskim rizikom (nastavak) 

 

3.8.4 Kreditni rizik 

 

-PS ukoliko kupac ili ugovorna stranka finansijskog instrumenta ne 

-  

ne- prvoj klasi, isto to radi i 

-PS kada analizira izlaganje, direktno i indirektno putem portfelja otvorenih instrumenata, kreditnom riziku. 

 

-PS smatra kreditni rizik kao veoma malim -

 

 

Dole su navedeni su rejtinzi direktnih i indirektnih ulaganja -PS na dan 31. decembra 2015. 

 

Opis 

 

Primenljivi rejting 

 

Procenat 

 

   

Prvoklasni AAA 17.9% 

Visok AA+ , AA, AA- 10.4% 

 A+ , A, A- 3.2% 

 BBB+ , BBB, BBB- 2.5% 

Spekulativni BB+ , BB, BB- 0.8% 

Veoma spekulativni B+ , B, B- 0.4% 

Umereni rizik CCC+ - 

 CCC - 

 CCC- , CC, C 0.0% 

 D 0.0% 

Ukupno  35.2% 

 

3.8.5 Cenovni rizik 

 

Uprkos umerenom smanjenju osetljivosti na 

- -PS kroz 

 

 

Analiza osetljivosti na promene cena otvorenih instrumenata  

66,532,108 EUR ili odnosno smanjila za 66,532,109  EUR ili odnosno smanjen za 

51,175,746 EUR). 

 

Analiza osetljivosti na promene cene akcija u portfelju otvorinih instrumenata 
749,998,176 EUR, odnosno 60.9% od sredstava 

-PS (2014: EUR 725,587,238 ili 66.7%). Ovaj rizik je mnogo manji od direktnog cenovnog rizika samih otvorenih 

sno smanjila za 37,504,629 EUR (2014: 

 EUR ili odnosno smanjen za 36,278,835 EUR). 
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3  (NASTAVAK) 

 

3.8 Upravljivanje financijskim rizikom (nastavak) 

 

3.8.6 Izlaganja putem indirektnih plasmana 

 

Ve F-PS sredstava plasiraju se preko otvorenih instrumenata koja trguju movine i 

investicije i rizik. Kao rezultat, sredstva F-PS su 

indirektne om instrumentu. Kada se sve investicije, direktne i 

sredstava F-PS na dan 31. decembar 2015 godine je kao slede : 

 

Valuta - USD: 56.0%; EUR: 27.0%; GBP: 7.9%; JPY: 1.6%; AUD: 1.9%; DKK: 1.6%; CAD: 1.4%; CHF: 1.2%; Other: 1.4%. 

 
Aset klasa - Akcije: 60.9%; Trezorski dug: 23.2%; Dug preduze a: 12.0 a .4%; Neto derivati: -2.5%. 

 

Glavni rizici kojima su sami otvoreni instrumenti bili 2015 su bili slede : 

 

 

Fond Glavni rizici 

  

Vanguard - GSIF Cenovni; ki; . 

AXA - GILB Kreditni; Ugovorne stranke; Kamatni. 

BNY Mellon - RRF Cenovni; Kreditni; Ugovorne stranke; Kamatni; Valutni. 

Tobam - ABWEF Cenovni; Ugovorne stranke; Valutni; Upravljanja. 

Schroders - SISF Kreditni; Ugovorne stranke; Valutni; Derivatni. 

Nordea 1 - GSEF  

Nordea 1 - SRF  

KBI - IDPDEF Cenovni; Ugovorne stranke; Likvidnosti; Valutni. 

AXA - WFOI Kreditni; Ugovorne stranke. 

Pictet - HDS  

 

i mogu k  

 

3.9 presude 

 

 

 

Proc

nastavku: 

 

Ispravka za umanjivanje investicija na raspolaganju za prodaju u akcije 
- umanjuju kada dolazi prolongiranog pada 

fer vrednosti ispod njihove nabavne cene toga o e 

presude F-PS u kolebljivost cena akcija. Pored toga, umanjenje mo e biti 

prikladno kada postoje dokazi o pogor anju u finansijskom zdravlju i performansi investitora, industrije ili sektora, 

promenama u tehnologiji, i tokovima operativne i finansijske gotovine. 
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4 NOVAC U BANCI 

 

  

Na dan 

31 decembar 

2015 

Na dan 

31 decembar 

2014 

  EUR EUR 

    

U Centraloj banci Republike Kosovo (CBK)  50,906,018 9,938,218 

Ukupan novac u banci  50,906,018 9,938,218 

 

Tokom 2014 i 2015 - F-PS u Centralnoj Banci Kosova. 

 

 

5 DOSPELI DOPRINOSI 

 

  

Na dan 

31 decembar 

2015 

Na dan 

31 decembar 

2014 

  EUR EUR 

    

Dospeli doprinosi  8,758,404 7,984,158 

Ukupno dospelih doprinosa  8,758,404 7,984,158 

 

18- 2014: do 18-og) a 

 

 

 

6 INVESTICIJE NA RASPOLAGANJU ZA PRODAJU 

 

 Napomene 

Na dan 

31 decembar 

2015 

Na dan 

31 decembar 

2014 

  EUR EUR 

    

Vanguard - GSIF 6.1 348,579,355 343,025,434 

BNY Mellon - RRF 6.2 170,643,379 166,159,683 

AXA - GILB 6.3 95,816,363 71,926,649 

Schroders - SISF 6.4 111,573,428 114,516,911 

Aquila - RP7 6.5 - 28,803,675 

Nordea 1 - GSEF 6.6 57,695,077 50,304,385 

Nordea 1 - SRF 6.7 145,649,845 100,812,922 

KBI - IDPDEF 6.8 58,909,446 54,922,848 

AXA - WFOI 6.9 27,877,091 26,287,722 

Pictet - HDS 6.10 32,956,868 30,197,501 

Tobam - ABWEF 6.11 35,032,098 36,661,888 

Ukupne investicije na raspolaganju za prodaju  1,084,732,950 1,023,619,618 
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6 INVESTICIJE NA RASPOLAGANJU ZA PRODAJU (NASTAVAK) 

 

6.1 Vanguard Investment Series plc- Global Stock Index Fund Euro hedged (ISIN: IE00B03HD316) 

 

 

 

2015 

 

 

2014 

          Jedinice EUR Jedinice EUR 

     

Na dan 1 januar 22,705,338 343,025,434 22,678,696 313,444,532 

Reinvestiranje rabata 27,110 423,931 26,642 383,016 

Revalorizacija   - 6,014,502 - 30,011,423 

Odbijena naknada - (884,512) - (813,537) 

Na dan 31 decembar 22,732,448 348,579,355 22,705,338 343,025,434 

 

politika Global St

pripisane su po valutnom ekvivalentu neto vrednosti imovine po deonici na 

nikakve dividend, stoga sva dobit se ogleda u neto vrednost sredstava f

decembra 2015 godine je bio 1.50% (2014: 9.31  

0.25% od vrednosti aktive (2014: 0.25%) 0.12% od naknade za upravljanje (2014: 0.12%), koja se 

fond iznosi 0.13% od 

vrednosti sredstava (2014: 0.13% sredstava). U 2015  

 

6.2 BNY Mellon - Real Return Fund (ISIN IE00B504KX99) 

 

 

 

2015 

 

 

2014 

 Jedinice EUR Jedinice EUR 

     

Na dan 1 januar 138,385,677 166,159,683 117,521,047 133,139,594 

Investicije tokom godine - - 20,864,630 25,000,000 

Revalorizacija   - 4,483,696 - 8,020,089 

Na dan 31 decembar 138,385,677 170,643,379 138,385,677 166,159,683 

 

BNY Mellon Real Return Fund je fond sa apsolutnim em gotovini, obveznicama i 

i interesi 

2015 bio je 2.70% (2014: 5.98 dnevno po 

0% sredstava (2014: 0.60% sredstava)

vrednost sredstava. Ukupna naknada ovog fonda za mbra 2015. iznosi 1,033,227 EUR (2014: 

868,854 EUR). U 2015  
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6 INVESTICIJE NA RASPOLAGANJU ZA PRODAJU (NASTAVAK) 

 

6.3 AXA - Global Inflation Linked Bonds Eur (ISIN LU0227145629) 

 

 

 

2015 

 

 

2014 

 Jedinice EUR Jedinice EUR 

     

Na dan 1 januar 497,762 71,926,649 433,540 57,478,701 

Investicije tokom godine 169,976 25,000,000 63,995 9,200,000 

Reinvestiranje rabata 298 43,585 227 31,648 

Revalorizacija   - (796,761) - 5,462,474 

Odbijena naknada - (357,110) - (246,174) 

Na dan 31 decembar 668,036 95,816,363 497,762 71,926,649 

 

AXA Global Inflation Linked Bo eg svetskog , je fond 

e inflacije. i 

interesi sredstava enu 31. decembra 2015 bio je -0.74% 

(2014: 8.99 0.40% vrednosti aktive (2014: 0.40%); ali 

kada vrednost plasmana je 

. Tokom 2015. godine 

nisu ostvareni otkupi sa ovog fonda. 

 

6.4 Schroders - International Strategic Bond Euro Hedged (ISIN LU0201524265) 

 

 

 

2015 

 

 

2014 

 Jedinice EUR Jedinice EUR 

     

Na dan 1 januar 734,036 114,516,911 639,039 96,379,844 

Investicije tokom godine - - 94,997 15,000,000 

Revalorizacija  / (Smanjenje) - (2,943,483) - 3,137,067 

Na dan 31 decembar 734,036 111,573,428 734,036 114,516,911 

 

koji posluje kroz investicije u 

 dividende, pa se stoga 

svi interesi ogledaju f . decembra 2015. je bio -2.57% (2014: 

3.44%). Naknada za upravljanje f 0.50% vrednosti imovine (2014: 

aktive; za vrednost imovine oj od 

100 miliona evra i na 0.45% sredstava. fondu za godinu 

2015 je 558,529 EUR (2014: 508,375 EUR). Tokom 2015. godine nisu ostvareni otkupi sa ovog fonda. 

 

 



 PENZIJSKA SREDSTVA 

 

NA DAN I ZA GODINU   
IZNOSI U EURO OSIM GDE DRUGA IJE NAVEDENE 

 

 
 

 

18 
 

 

 

6 INVESTICIJE NA RASPOLAGANJU ZA PRODAJU (NASTAVAK) 

 

6.5 Aquila - AC Risk Parity 7 Fund (ISIN LU0554703917) 

 

 

 

2015 

 

 

2014 

 Jedinice EUR Jedinice EUR 

     

Na dan 1 januar 266,152 28,803,675 266,152 26,986,630 

Revalorizacija   - 44,541 - 1,817,045 

Otkupi tokom godine (266,152) (28,848,216) - - 

Na dan 31 decembar -  - 266,152 28,803,675 

 

Aquila - AC Risk Parity 7 Fund of Alceda Fund Management je fond apsolutnog a

visoko ocenjene obveznice, a 

dividendu zato svi dobitci i interesi 

31 decembra 2015 bio je 6.73% (2014: 6.73%). : 1.06% 

sredstava kada je iznos nominalnih investicija manji od 50,000,000 EUR; 0.96% sredstava kada je iznos nominalnih 

000 EUR i 79,999,999 EUR; i 0.79% sredstava 

80,000,000 EUR i 99,999,999 EUR ju preko 

fakture, odnosno ne smanjuju neto vrednost sredstava. Ukupna naknada ovog fonda za 2015 

iznosi 143,518 EUR (2014: 231,565 EUR). U julu 2015. godine Upravni odbor je otkupio u celosti ulaganja u ovaj fond i time je 

ostvario dobit u vrednosti 1,479,231 EUR. 

 

6.6 Nordea 1  Global Stable Equity Fund (ISIN LU0257969260) 

 

 

 

2015 

 

2014 

 Jedinice EUR Jedinice EUR 

     

Na dan 1 januar 2,648,993 50,304,385 - - 

Investicije tokom godine - - 2,648,993 45,000,000 

Revalorizacija   - 7,390,692 - 5,304,385 

Na dan 31 decembar 2,648,993 57,695,077 2,648,993 50,304,385 

 

 

Nordea 1 - Global Stable Equity F akcije globalnih korporacija koje imaju 

stabilne: povra aje

zato svi dobitci 

ava fonda. Povratak 11. 

juna do 31. decembra 2015: 16.15%). Naknada za upravljanje se va .43% sredstava i 

o vrednost sredstava fonda ovog 

enu 31. decembra 2015 iznosi 241,760 EUR (2014: 81,464 EUR). Tokom 2015. godine nisu ostvareni 

otkupi sa ovog fonda. 
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6 INVESTICIJE NA RASPOLAGANJU ZA PRODAJU (NASTAVAK) 

 

6.7 Nordea 1 Stable Return Fund X EUR (ISIN LU0539147214) 

 

 

 

2015 

 

2014 

 Jedinice EUR Jedinice EUR 

     

Na dan 1 januar 6,124,722 100,812,922 - - 

Investicije tokom godine 2,343,292 40,000,000 6,124,722 96,000,000 

Revalorizacija -  - 4,836,923 - 4,812,922 

Na dan 31 decembar 8,468,014 145,649,845 6,124,722 100,812,922 

 

Nordea 1 - Stable Return Fund 

sredstava fonda. Povratak od 11. juna do 31. decembra 2014: 7.09%). 

 0.56

decembra 2015 iznosi 676,803 EUR (2014: 232,940 EUR). Tokom 2015. godine nisu ostvareni otkupi sa ovog fonda. 

 

6.8 Kleinwort Benson Investors - Institutional Developed Equity Fund H (ISIN IE00B589V552) 

 

 

 

2015 

 

2014 

 Jedinice EUR Jedinice EUR 

     

Na dan 1 januar 3,868,079 54,922,848 - - 

Investicije tokom godine - - 3,868,079 51,000,000 

Reinvestiranje rabata 924 14,367 - - 

Revalorizacija -  - 4,403,728 - 4,075,341 

Odbijena naknada - (431,497) - (152,493) 

Na dan 31 decembar 3,869,003 58,909,446 3,868,079 54,922,848 

 

Kleinvort Benson investors  Institutional Developed Equity Fund, koji je promenio ime tokom 2015. od Kleinvort Benson 

investors  Institutional Dividend Plus Developed Equity Fund, 

fonda. Neto povratak  (od 3. jula do 31. decembra 2014: 8.77%). Naknada 

.73% sredstava i odbija se 

neto sredstava fonda. Od 1. januara 2015. godine za delove imovine ve ih od 40,000,000 EUR fond daje 0.1% od sredstava 

kao popust naknade za upravljanje. Tokom 2015. godine nisu ostvareni otkupi sa ovog fonda. 
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6 INVESTICIJE NA RASPOLAGANJU ZA PRODAJU (NASTAVAK) 

 

6.9 AXA - Optimal Income I EUR (ISIN: LU0184635471) 

 

 

 

2015 

 

2014 

 Jedinice EUR Jedinice EUR 

     

Na dan 1 januar 209,664 26,287,722 - - 

Investicije tokom godine 49 6,667 209,664 26,000,000 

Revalorizacija -  - 1,737,267 - 348,852 

Odbijena naknada - (154,565) - (61,130) 

Na dan 31 decembar 209,713 27,877,091 209,664 26,287,722 

 

AXA  Optimal Income Fund akcije i obveznice korporacija  od vrednosti, 

uglavnom iz Evrope, sa ciljem da stvori apsolutni povratak u dugom roku od obih ovih klasa finansijskih instrumenata. Radi 

zato svi dobitci i interesi 

 na neto vrednosti sredstava fonda. Neto povratak od 11. 

jula do 31. decembra 2014: 1.24%). .55% sredstva 

(2014: 0.55%), i odbija s sredstava fonda. Tokom 2015. godine nisu ostvareni 

otkupi sa ovog fonda. 

 

6.10 Pictet - High Dividend Selection - Z Euro (ISIN: LU0650147423) 

 

 

 

2015 

 

2014 

 Jedinice EUR Jedinice EUR 

     

Na dan 1 januar 202,003 30,197,501 - - 

Investicije tokom godine - - 202,003 30,000,000 

Revalorizacija -  - 2,759,367 - 197,501 

Na dan 31 decembar 202,003 32,956,868 202,003 30,197,501 

 

Pictet  High Dividend Selection Fund 

. Povratak za godinu 

ecembra 2015 je bio 9.14% (od 14. jula do 31. decembra 2014: 1.88%)

.63% sredstava 

sredstava fonda ovog enu 31. decembra, 2015. iznosi 209,272 EUR (2014: 

76,744 EUR). Tokom 2015. godine nisu ostvareni otkupi sa ovog fonda. 
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6 INVESTICIJE NA RASPOLAGANJU ZA PRODAJU (NASTAVAK) 

 

6.11 Tobam - Anti-benchmark World Equity Fund Euro-Hedged (ISIN: LU1067857836) 

 

 

 

2015 

 

2014 

 Jedinice EUR Jedinice EUR 

     

Na dan 1 januar 2,493 36,661,888 - - 

Investicije tokom godine 6 103,472 2,493 35,000,000 

Revalorizacija   / (Smanjenje) - (1,217,672) - 1,748,152 

Odbijena naknada - (515,590) - (86,264) 

Na dan 31 decembar 2,499 35,032,098 2,493 36,661,888 

 

Tobam - Anti benchmark Word Equity Fund je aktivan fond koji bira akcije globalnih korporacija sa ciljem postizanja 

sredstava 

fonda. Neto povratak -4.70% (od 16. jula do 31. decembra 2014: 4.50%). 

1.40% sredstava, od kojih 0.80% se zatim daje kao rabat 

(2014: 0.60% sredstava bez rabata), i odbija s sredstava fonda. Tokom 2015. 

godine nisu ostvareni otkupi sa ovog fonda. 

 

 

6.12 Naknade i rabati otvorenih instrumenata 

 

 

Za godinu  

31 decembar 

2015 

Za godinu z  

31 decembar 

2014 

 

Bruto 

naknada Rabati 

Neto 

naknada 

Bruto 

naknada Rabati 

Neto 

naknada 

 EUR EUR EUR EUR EUR EUR 

       

Vanguard  GSIF 6.1 884,512  (424,566) 459,946 813,537 (390,498) 423,039 

BNY Mellon  RRF 6.2 1,033,227  - 1,033,227 868,854 - 868,854 

AXA  GILB 6.3 357,110  (44,635) 312,475 246,174 (30,762) 215,412 

Schroders  SISF 6.4 558,529  - 558,529 508,375 - 508,375 

Aquila  RP7 6.5 143,518  - 143,518 231,565 - 231,565 

Nordea 1 - GSEF 6.6 241,760  - 241,760 81,464 - 81,464 

Nordea 1 - SRF 6.7 676,803  - 676,803 232,940 - 232,940 

KBI - IDPDEF 6.8 431,497  (19,186) 412,311 152,493 - 152,493 

AXA - WFOI 6.9 154,565  - 154,565 61,130 - 61,130 

Pictet - HDS 6.10 209,272  - 209,272 76,744 - 76,744 

Tobam - ABWEF 6.11 515,590  (294,248) 221,342 86,264 - 86,264 

ECM  DEC  - - - 101,033 - 101,033 

Svega naknade i rabata 

otvorenih instrumenata 5,206,383 (782,635) 4,423,748 3,460,573  (421,260) 3,039,313 
1 Tokom 2014 ECM  DEC. 
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7  

 

 Napomene 

Na dan 

31 decembar 

2015 

Na dan 

31 decembar 

2014 

  EUR EUR 

    

Banka Kombëtare Tregtare  Dega Kosovë 7.1 3,009,082 - 

Banka për Biznes 7.2 3,008,014 - 

Obveznice Trezora Kosova 7.3 89,637,101 54,701,478 

  95,654,197 54,701,478 

 

Na dan ja preko lokalnih komercijalnih banaka iznosio je 6,017,096 EUR (2014: nula). Ukupne 

e kamate na ta ja  2015. iznosili su 17,096 EUR (2014: nula). 

 

7Error! Reference source not found..1 Banka Kombëtare Tregtare  Dega Kosovë 

 

  2015 

 

 

2014 

  EUR EUR 

    

Na dan 1 januar - - 

Novih plasmana  3,000,000 - 

Prihod od kamata  9,082 - 

Na dan 31 decembar  3,009,082 - 

 

Dana 28. oktobra 2015. K F-PS 3,000,000 EUR sa Banka Kombetare Tregtare - Dega Kosovë, sa kamatnom 

stopom od 1.7% i originalnim rokom dospe a od godinu dana. 

 

7.2 Banka për Biznes 

 

  2015 

 

 

2014 

  EUR EUR 

    

Na dan 1 januar - - 

Novih plasmana  3,000,000 - 

Prihod od kamata  8,014 - 

Na dan 31 decembar  3,008,014 - 

 

Dana 28. oktobra 2015. K F-PS 3,000,000 EUR sa Banka për Biznes, sa kamatnom stopom od 1.5% i originalnim 

rokom dospe a od godinu dana. 
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7Error! Reference source not found.  (NASTAVAK) 

 

7Error! Reference source not found..3 Obveznice Trezora Kosova 

 

2015 

 

Na dan 

1 januar 

Novi 

plasmani 

Dobitak 

kamate Kuponi 

Na dan 

31. decembar 

 EUR EUR EUR EUR EUR 

      

KV1104340433 | 1.34 | 22.04.2015 12,449,874 - 50,126 (12,500,000) - 

KV1104540457 | 1.40 | 17.06.2015 9,339,215 - 60,785 (9,400,000) - 

KV1204610466 | 2.60 | 30.06.2016 6,009,295 - 149,976 (156,000) 6,003,271 

KV1104940495 | 2.10 | 19.08.2015 12,334,432 - 165,568 (12,500,000) - 

KV1205110510 | 2.90 | 30.09.2016 7,050,916  - 202,928 (203,000) 7,050,844  

KV1205510558 | 2.90 | 01.12.2016 7,517,746 - 217,199 (217,500) 7,517,445 

KV1105820589 | 2.00 | 22.07.2015 - 9,513,805 96,195 (9,610,000) - 

KV1105940594 | 2.00 | 10.02.2016 - 9,801,786 175,689 - 9,977,475 

KV1206110619 | 2.80 | 31.03.2017 - 347,979 8,110 (4,900) 351,189 

KV1106440648 | 1.50 | 18.05.2016 - 9,850,599 92,084 - 9,942,683 

KV1206520656 | 3.20 | 29.05.2018 - 6,992,487 134,186 (114,415) 7,012,258 

KV1206710671 | 2.80 | 30.06.2017 - 10,000,956 140,955 (140,955) 10,000,956 

KV1207130716 | 4.90 | 31.08.2020 - 4,208,024 76,932 - 4,284,956 

KV1207210725 | 2.80 | 30.09.2017 - 10,000,000 70,235 - 10,070,235 

KV1107420749 | 1.60 | 20.04.2016 - 4,404,374 13,864 - 4,418,238 

KV1107540754 | 1.60 | 07.12.2016 - 5,068,011 4,918 - 5,072,929 

KV1207610763 | 2.60 | 31.12.2017 - 7,934,622 - - 7,934,622 

 54,701,478 78,122,643 1,659,750 (44,846,770) 89,637,101 

      

2014 

 

Na dan 

1 januar 

Novi 

plasmani 

Dobitak 

kamate Kuponi 

Na dan 

31. decembar 

 EUR EUR EUR EUR EUR 

      

KV1102140211 | 2.26 | 23.04.2015 11,727,484 - 82,516  (11,810,000) - 

KV1102820282 | 1.49 | 19.02.2015 9,979,422 - 20,578  (10,000,000) - 

KV1103020305 | 1.24 | 19.03.2015 1,725,390 - 4,610  (1,730,000) - 

KV1103240327 | 1.98 | 22.10.2015 14,760,760 - 239,240  (15,000,000) - 

KV1103420343 | 1.20 | 21.05.2015 14,929,849 - 70,151  (15,000,000) - 

KV1103720374 | 1.09 | 23.07.2015 - 17,791,846 98,154  (17,890,000) - 

KV1103920398 | 0.92 | 20.08.2015 - 3,364,309 15,691  (3,380,000) - 

KV1104340433 | 1.34 | 22.04.2016 - 12,337,826 112,048 - 12,449,874 

KV1104540457 | 1.40 | 17.06.2016 - 9,268,795 70,420 - 9,339,215 

KV1204610466 | 2.60 | 30.06.2016 - 6,011,634 75,661  (78,000) 6,009,295 

KV1104940495 | 2.10 | 19.08.2016 - 12,240,102 94,330 - 12,334,432 

KV1205110510 | 2.90 | 30.09.2016 - 7,000,000 50,916 - 7,050,916  

KV1205510558 | 2.90 | 01.12.2016 - 7,500,000 17,746 - 7,517,746 

 53,122,905 75,514,512 952,061 (74,888,000) 54,701,478 

 

Obveznice Trezora Kosova -PS u tim 

instrumentima. 
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8 -O 

 

  

Na dan 

31 decembar 

2015 

Na dan 

31 decembar 

2014 

  EUR EUR 

    

 i rabati  plativi  276,599 319,203 

 plativi   451 47,622 

- Operacije  277,050 366,825 

 

Na dan 31. decembra 2015, bilans plativih naknada u iznosu od 276,599 EUR odnosi se na naknade -a 

ka (237,612 EUR) i reinvestiranih rabata (38,987 EUR) koji nisu bili preneti na -O na datum 

2014: 319,203 EUR sve odnosne na naknade).  

 

U skladu sa politikama 

-a na snazi r jedinica na dan nadoknade treba da se tretira kao prihod (ili 

rashod) K -O. Na dan 31. decembra 2015 plativih je bila 451 EUR (31 decembar 2014: 47,622 

EUR). 

 

 

9 OBAVEZE ZA OTKUPLJENE JEDINICE 

 

  

Na dan 

31 decembar 

2015 

Na dan 

31 decembar 

2014 

  EUR EUR 

    

Obaveze za refundacije  154,176 118,203 

  1,512,582 - 

Ukupno obaveze za otkupljene akcije  1,666,758 118,203 

 

Na dan 31. decembra 2015, bilans penzionih sredstava otkupljeni putem refundacija ili isplate beneficija koja nisu preneta 

1,666,758 EUR (2014: 118,203 EUR). 

 

 

10 NE-DOPRINOSI 

 

  

Na dan 

31 decembar 

2015 

Na dan 

31 decembar 

2014 

  EUR EUR 

    

Ne-doprinosi  16,029 13,688 

Ukupno Ne-doprinosi  16,029 13,688 

 

-

-doprinosi i ne konvertiraju se na jedinice. U svim ostalim 

 

otkupljaju putem refundacije. Na dan 31 decembra 2015, bilans ne-

iznosi 16,029 EUR (2014: 13,688 EUR). 
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11 REVALORIZACIJA INVESTICIJA NA RASPOLAGANJU ZA PRODAJU - NETO 

 

 Napomena 

Za godinu 

 

31 decembar 

2015 

Za godinu 

 

31 decembar 

2014 

  EUR EUR 

    

Vanguard  GSIF 6.1 6,014,502 30,011,423 

BNY Mellon  RRF 6.2 4,483,696 8,020,089 

AXA  GILB 6.3 (796,761) 5,462,474 

Schroders  SISF 6.4  (2,943,483) 3,137,067 

Aquila  RP7 6.5 44,541 1,817,045 

Nordea 1 - GSEF 6.6 7,390,692 5,304,385 

Nordea 1 - SRF 6.7 4,836,923 4,812,922 

KBI - IDPDEF 6.8 4,403,728 4,075,341 

AXA - WFOI 6.9 1,737,267 348,852 

Pictet - HDS 6.10 2,759,367 197,501 

Tobam - ABWEF 6.11  (1,217,672) 1,748,152 

ECM  DEC1  - 856,706 

 

investicija na raspolaganju za prodaju  26,712,800 65,791,957 
1 Tokom 2014 ECM-DEC. 
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 Napomena 

Za godinu 

 

31 decembar 

2015 

Za godinu 

 

31 decembar 

2014 

  EUR EUR 

    

 7 17,096 - 

Obveznice trezora Kosova 7.3 1,659,750 952,061 

Ukupni prihodi kamata od 

  1,676,846 952,061 

 

 

13 OSTALI PRIHODI 

 

Tokom godine enoj 31. decembra 2015 -a je 1,055,000 EUR u penzijksi fond 

a -O za investicione aktivnosti. 

 

 



 PENZIJSKA SREDSTVA 

 

NA DAN I ZA GODINU   
IZNOSI U EURO OSIM GDE DRUGA IJE NAVEDENE 

 

 
 

 

26 
 

 
 

14  

 

  

Za godinu 

 

31 decembar 

2015 

Za godinu 

 

31 decembar 

2014 

  EUR EUR 

    

Naknade za investicione aktivnosti  4,718,409 3,976,844 

Naknade za operativne aktivnosti  1,101,069 1,292,475 

  5,819,478 5,269,319 

 

Na : 

 

Naknada = [ Bruto sredstva  ] * [ Stopa ] / [ Broj dana u godini ] . 

 

-

31. decembra 2015 iznosi 5,819,478 EUR (2014: 5,269,319 EUR). 

 

. decembra 2015. u skladu sa Zakonom br. 04/L-168 bili su: a) Od 1. 

januara 2015. do 12. marta 2015: 0.400 0 ; b) Od 

13. marta 2015. do 31. decembra 2015 400 za investicione aktivnosti i 0.08

za operativne aktivnosti. Tarife se usvajaju od strane . 
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Na dan 

31 decembar 

2015 

Na dan 

31 decembar 

2014 

  a a 

    

  478,982 452,011 

  28,981 24,548 

  507,963 476,559 

 

 zbog: (i) penzi  

koji koji postaju trajni invalidi; ili (ii) naslednici, smatrani zakonski pravim

507,963 za koje je F otvorio penzi , 297,466 su imali doprinose koji 

pripadaju godini enoj 31. decembra 2015 (31. decembar 2014: 285,914 od 476,559  

 

od bruto prihoda zaposlenika, za oba dvoje, zaposlenika i poslodavca. Zajedno sa dobrovoljnim doprinosima, zaposlenik i 

poslodavac mogu maksimalno da izdvoje do 15% od bruto prihoda zaposlenika. 

 

u portal PUK-a kako bi dobili dokument pla anja za dati mesec. 

Samozaposleni upla  doprinose kvartalno. PU  dostupnim informacije za  i je 

 poslodavcima. 
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15  (NASTAVAK) 

 

g kvartala 2012, kada je uveden 

portal PUK-a, prikupljena sredstva nisu u potpunosti prenete Od kako je uveden portal 

ogromna ve ina doprinosa se dodeljuju individualnim da se  uplate. Uglavnom zbog 

neprijavljivanja od strane poslodavaca za prethodne periode, iznos od 9,971,270 EUR nije bio dodeljen na pojedine 

2015 (31. decembar 2014: 10,795,420 EUR). 

 

Tokom 2015. godine  je dodelio iznos od 1,107,600 nedodeljenih doprinosa na 

dan 31. decembra 2014. 

 

Priroda i razlog doprinosa nedodeljenih na pojedine  

 

Razlog  

Na dan 

31 decembar 

2015 

Na dan 

31 decembar 

2014 

  EUR EUR 

    

  8,872,705 9,711,948 

  564,039 571,236 

  534,526 512,236 

Ukupno nedodeljenih doprinosa  9,971,270 10,795,420 

    

Kumulativni doprinosi konvertisani u jedinice do datuma 

  1,110,907,262 973,387,646 

    

Nedodeljeni doprinosi kao procenat kumulativnih doprinosa 

  0.9% 1.1% 

 

se video napredak procesa sravnjenja je usporedbom alociranih sredstava i neto imovine pod 

upravljanjem, kako je navedeno u nastavku: 

 

 Napomena 

Na dan 

31 decembar 

2015 

Na dan 

31 decembar 

2014 

  Value EUR Value EUR 

    

Neto imovina doprionosioca  1,238,091,732 1,095,744,756 

 5 (8,758,404) (7,984,158) 

Neto imovina doprinosioca konvertiranih u jedinice  1,229,333,328 1,087,760,598 

    

  1,216,855,182 1,074,489,956 

    

Procenat neto imovine doprinosioca konvertovanih u jedinice 

  99.0% 98.8% 
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U skladu sa Uredbom CBK-a 2014. godine i  

 januara 2015. godine koji se penzioni  sa bilansom a u  iznad praga od 2,250 EUR moraju da 

povuku svoju u u fazama ali imaju opciju da 20% bilansa prime jednom isplatom (2014: prag od 2,000 EUR i bez 

dobijaju e isplate 

 

, minus deo 

primljen jednom isplatom, se prenosi kod komercijalne banke ugovorene za e usluge a u fazama, i 

sredstva se  sredstva -PS. Lica koji se penzi  sa bilansom ispod praga tednju 

jednom isplatom. 
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17 KOJA PRIPADAJU DOPRINOSIOCIMA 

 

 Napomena 

 

2015 

 

 

2014 

  # # 

    

Na dan 1 januar  844,608,178 753,650,392 

Izdate jedinice u toku godine  103,533,820 103,569,706 

  (14,499,644) (11,517,186) 

Otkupljene jedinice zbog refundacija i korekcija  (288,382) (1,094,734) 

Na dan 31 decembar  933,353,972 844,608,178 

    

Neto imovina doprinosioca konvertiranih u jedinice 15 1,229,333,328 1,087,760,598 

    

  EUR 1.3171 EUR 1.2879 
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Za prva dva meseca 2016. -PS 

 

 

  

 

 

Na dan 

29 februar 

2016 

   EUR 

    

Ukupno Imovina    1,234,729,122 

   (443,707) 

Neto imovina doprinosioca   1,234,285,415 

    

    

  

 

 

Za period 

1 januar 

do 29 februar 

2016 

   EUR 

    

Profit i kamate od revalorizacije investicija   (22,456,273) 

   (957,238) 

   (23,413,511) 

 

Ne postoje ostali  

. decembra 2015. 

 

 


