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STRANA1

CENA JEDINICE OD OSNIVANJA

2017
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2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2015 2016 2017
PERIOD 1™ 3M 16 36 56 0D OSNIVANJA
REZULTAT +0.41% +3.15% +7.38%  +16.01%  +31.11% +41.89%
BENCMARK* +0.10% +1.09% +1.59% +1.29% +4.20% +34.24%
*INDEKS POTROSACKIH CENA OBJAVLJEN 0D AGENCIJE ZA STATISTIKE KOSOVA
PERFORMANCA INVESTICIJE U K1 2017
CENA DEONICE: BRUTO POVRATAK:
JANUARI A +0.18% JANUARI +€3.05 mil.
FEBRUARI A +2.54% FEBRUARI +€36.95 mil.
MART A +0.41% MART +€6.71 mil.
UKUPNA NETO PERFORMANCA A +3.15% UKUPNI BRUTO POVRATAK +€46.71 mil.

STRANA 2

GLAVNE CINJENICE

CENA DEONICE
€1.4189

UPLACENI DOPRINOSI OVOM KVARTALU
€6.66 mil.

BROJ RACUNA SA ISPLATOM STEDNJE OVOM KVARTALU
1,321

RACUNA DOPRINOSIOCA
548,621

NOVI RACUNI OVU GODINU
6,726

BROJ USLUZENIH KLIJENATA OVU GODINU
25,661

2017

NETO SREDSTVA POD UPRAVOM
€1,494,829,613

UPLACENI DOPRINOSI OVU GODINU
€6.66 mil.

BROJ RACUNA SA ISPLATOM STEDNJE OVU GODINU
1,321

AKTIVNI RACUNI NA KRAJU PERIODA
238,803

UPLACENI DOPRINOSI OVOM KVARTALU
€37.65 mil.

RACUNI U eTRUSTI
69,573
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MENADZER / IZDAVALAC

MENADZER / IZDAVALAC /

2017

DOPRINOS NA BRUTO

PLASMANI UCESCE PERFORMANCA !
BANKA PERFORMANSU KPSF

Vanguard Global Stock Index Fund - Euro ~ €378,473,626 25.32% +5.12% +1.38%
Nordea 1-Stable Return Fund €239,732,532 16.04% +3.22% +0.51%
Nordea 1-Global Stable Equity Fund €177,880,980 11.90% +4.54% +0.53%
BNY Mellon Global Real Return Fund €141,496,074 9.47% +1.92% +0.18%
AXA Global Inflation Linked Bonds €85,955,900 5.75% +0.34% +0.03%
Trezor Republika Kosova Trezorski zapisi i Obveznice €78,404,717 5.25% +0.60%* +0.02%
AXA WF Optimal Income | EUR € 75,115,828 5.03% +3.04% +0.14%
Pictet High dividend selection Z EUR €61,358,292 4.10% +4.39% +0.18%
Schroders ISF Global Diversified Growth €74,085,565 4.96% +2.25% +0.08%
Amundi Rendement Plus Part 12 €51,003,918 3.41% +1.49% +0.05%
BNP Parvest Diversified Dynamic €51,250,461 3.43% +2.31% +0.09%
Schroders Strategic Bond - Euro Hedged €10,269,644 0.69% +0.58% +0.00%
Banka Kombétare Tregtare Oroceni depozit €8,033,674 0.54% +0.06%* +0.01%
Banka pér Biznes SH.A. Oroceni depozit €8,042,214 0.54% +0.08%* +0.01%
TEB SH.A. Oroceni depozit €4,011,174 0.27% +0.03%* +0.00%
UKUPNO INVESTIRANE SREDSTVA €1,445,114,599 96.70% +3.15% 3.20%

*Performansa osnovana na fiksne kamatne stope.

STRANA 4

NETO PRINOS OD

INVESTICIJA U K1 2017

2017

Kosovski Penzijski Stedni Fond dostigao je pozitivne rezultate od investicija i u

K1 2017. Bruto investicioni povracaj za ovaj period bio je €47 mil. dok je cena
jedinice porasla za 3.15% na €1.4189. Na kraju K1 neto sredstava koje je KPSF
imao pod upravu pribliZile su se vrednosti od €1.49 mld, ili rast od €76.86 mln od
kraja prethodnog tromesecja. Na rast sredstava pod upravu uticali su: povracaj
od investicija sa €46.71 mil. i novi doprinosi sa €37.65 mil. U meduvremenu

za isti period: za penzije je isplaceno €6.66 mln, za upravne tarife €1.71 mil. i

vraceno je 1,157 €.

UTICAJNI FAKTORI

Kao i obicno, trziste akcija najvise profitira na terenu pozitivnog ekonomskog
razvoja, dok je trziste drzavnih obveznica bilo slabije. Glavni uticaj na ovaj razvoj
imali su makroekonomski pokazatelji SAD-a, koji su poveli glavne indekse
prema novim rekordima rasta. To je osnovano na jedan snazni rast industrijske
proizvodnje i snizenje nezaposlenosti u SAD-u. Plan Predsednika za snizenje
poreza je takode ulio optimizam investitorima. U meduvremenu je i Evropa
dostigla rast, i to zbog poboljSanja pokazatelja kupovne snage i drzanja na snagu
stimulativnih mera od strane ECB-a. Ohrabrujuci su bili i podaci ekonomskog
poboljSanja u Aziji i mestima u razvoju, sa trziStem akcija u Kini koja je dostigla
najbolji K1 u zadnjih deset godina. Zajednicki imenitelj u SAD-u, i Evropi bio

je razvoj informativne tehnologije koje je i ovog tromesecja vodilo sa najvisim

rastom

UCINAK INVESTICIONIH FONDOVA

Ovog tromesedja svi fondovi investicija angaZovani od strane KPSF-a, spoznali
su pozitivne performanse. Razlika medu njima je Sto su fondovi akcija imali
bolji pregled na stanje u financijskim trzistima nego fondovi sa obveznicama u
portfoliju. Ovog tromesecja fond Vanguard, Cist u akcijama, bio je dominantan u
povracaju od 5.1% i istovremeno je uticao sa 43.1% opéte performanse FPSK-a.
Nakon toga bio je fond Nordea GSEF, takode u akcijama, sa performansom od
4.5% i sa doprinosom od 16.6% u opstoj performansi KPSF-a. Na tre¢em mestu
se nalazio fond Nordea SRF, sa fondom u multi-aktivama, sa performansom

od 3.2% i sa doprinosom od 15.9% u opétoj performansi KPSF-a. U stvari ova
tri fonda zajedno su doprineli na 75.6% performanse KPSF-a u okviru ovog

tromesecja.

0d drugih fondova, fond AXA GILB je bio slabiji vezano za globalnom inflacijom,
sa rastom od 0.3% i uticajem na opstu performansu sa samo 0.9%. slican je bio
i fond Schroders SB u trzistu obveznica, sa performansom od 0.6% i uticajem
od 0.0% na performansu KPSF-a, zbog niske alokacije koju KPSF ima na ovom
fondu. Detalji performanse svakog fonda i uticaj u opétoj performansi KPSF-a,

predstavljeni su u tabeli na strani 3.

Sa druge strane, investicije na Kosovu su bile sa predodredenim kamatnim

stopama i prosecno su doprineli opstoj performansi sa 0.2%.
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2017 STRANA 6

Upravni odbor KPSF-a je na sastanku odrzanom 24. marta 2017.
godine, nakon Sto je razmotrio stanje svih investicija i investicionih
fondova, i i po predlozima Investicione komisije, doneo sledede
odluke: 1) Da se izmene granice u matrici Priru¢nika za Investicije;
2) Da se izmene granice i ciljevi za matricu Strateske Alokacije; 3) Da
se povuku €37 miliona iz fonda Vanguard; 4) Da se izvedu investicije
kao Sto sledi: €14 miliona u fondu AXA GILB; €12 miliona u fondu
AXA WFOI; €22 miliona u fondu Schroders GDG i €22 miliona u
fondu BNP Parvest. Pored iove, Odbor je odlucijo da se konkuriSe u
petogodiSnjim Kosovskim obveznicama sa €10 miliona.

Tokom aprila na web-stranici KPSF-a, objavljeni su financijski
izvestaji za 2016 godinu. Deloitte je kompanija koja je realizovala
spoljasnju reviziju i izjavili su svoje misljenje: “Po nasem misljenju,
priloZeni financijski izvestaji predstavljaju na direktan nacin, u svakim
materijalnim aspektima, financijsku poziciju Fonda 31 decembra
2016 godine, financijsku performansu i monetarni tok za zavrsenu
godinu u tom datumu, u skladu sa Medunarodnim Standardima
Financijskog lzve&tavanja (MSFI)".

Tokom aprila zavrsena je raspodela godiSnjih izvestaja putem poste
Kosova, prema zakonu na snazi. Zato Sto prema novom zakonu ako se
izvestaji posSalju na elektronski nacin, nije potrebno da se isti poSalju i
putem poste, KPSF je snizila broj poslatih izve&taja za oko 100 hiljada
i ukupno je poslato 278,430 istih. Medutim, zbog razloga nastavka
zalbi od strane doprinosioca da ne dobijaju izvestaj putem poste,
KPSF planira da dodatno poveca broj doprinosioca u eTrust-u, ili da
posalje izvestaje putem e-mail-a.

Ovog tromesecja stupile su na snagu najnovije zakonske izmene

i dopune Zakona Br. 05/L-116. ovaj zakon regulise aspekte oko
mandata i izbora ¢lanova Odbora, nacin informisanja doprinosioca,
tretiranje ne alociranih sredstava, povlacenje pensione Stednje

i porezno tretiranje dobrovoljnih doprinosa. Ovaj zakon se moze
preuzeti ili pogledati na sledecoj adresi: https://gzk.rks-gov.net/
ActDocumentDetail.aspx?ActiD=13269

Vrednost isplacenih penzija ovog tromesecja dostigla je ukupno
€6.66 mil., dok je broj novih racuna od kojih su povucena sredstava
je 1,321. Iznos povlacenja je svakako visi od K1 2016 godine kada je
raspodeljeno €4.82 mil, ali istovremeno broj penzionera je takode bio
nizi (1,168).

Broj doprinosioca koji su otvorili racun u eTrust-u, do kraja K1 2017
dostigao je 69,573 ili rast od oko 11% za ovo tromesecje. Ovaj rast je
dosao zahvaljujudi se promovisanju ove usluge u drustvenoj mrezi
Facebook. Usluga eTrust nudi se besplatno i svaki doprinosioc moze
otvoriti racun putem posete sledece adrese:
https://online.trusti.org/
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