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2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
PERIOD 1™ 3M 16 36 56 0D OSNIVANJA
REZULTAT +0.65% +0.53% +4.75% +13.31% +29.94% +43.39%
BENCMARK* +0.10% +0.10% +1.70% +0.96% +2.57% +33.19%
*INDEKS POTROSACKIH CENA OBJAVLJEN 0D AGENCIJE ZA STATISTIKE KOSOVA
PERFORMANCA INVESTICIJE
CENA DEONICE: BRUTO POVRATAK:
JULI V¥ -0.04% JULI -€0.04 mil.
AVGUST v -0.08% AVGUST -€0.58 mil.
SEPTEMBAR +0.65% SEPTEMBAR +€10.75 mil.
UKUPNA NETO PERFORMANCA +0.53% UKUPNI BRUTO POVRATAK +€10.16 mil.
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GLAVNE CINJENICE

CENA DEONICE NETO SREDSTVA POD UPRAVOM
€1.4339 €1,574,777,471
UPLACENI DOPRINOSI OVOM KVARTALU UPLACENI DOPRINOSI OVU GODINU
€6.67 mil. €21.53 mil.
PENSIONISANI OVOM KVARTALU PENSIONISANI OVU GODINU
1,273 4,107

“ AKTIVNI RACUNI NA KRAJU PERIODA
RACUNA DOPRINOSIOCA

575,280
325,049
NOVI RACUNI OVU GODINU UPLACENI DOPRINOSI OVOM KVARTALU
33,434 €117.57 mil.
BROJ USLUZENIH KLIJENATA OVU GODINU RACUNI U eTRUSTI

85,111 76,096



MENADZER / IZDAVALAC /

TRUSTORIJA K3 2017

MENADIER / IZDAVALAC e PLASMANI UBESCE PERFORMANCA EE:E(')";‘:}ISA:‘;ST;;‘;
Vanguard Global Stock Index Fund - Euro €317,493,588 20.49% +3.57% +0.73%
Nordea 1-Stable Return Fund €240,114,995 15.50% -0.48% -0.07%
Nordea 1-Global Stable Equity Fund €168,975,780 10.91% -2.24% -0.24%
BNY Mellon Global Real Return Fund €140,799,992 9.09% -0.93% -0.08%
AXA Global Inflation Linked Bonds €99,313,736 6.41% +0.01% +0.00%
AXA WF Optimal Income | EUR €65,265,437 4.21% +2.71% +0.11%
Pictet High dividend selection Z EUR €57,872,743 3.73% -1.53% -0.06%
Schroders ISF Global Diversified Growth €75,372,497 4.86% +1.36% +0.07%
Amundi Rendement Plus Part 12 €51,773,843 3.34% +1.25% +0.04%
Amundi 3M Amundi 3M - | €80,418,146 5.19% -0.04% 0.00%
BNP Parvest Diversified Dynamic €75,220,032 4.85% +2.78% +0.14%
Schroders Strategic Bond - Euro Hedged €10,382,466 0.67% -0.08% -0.00%
Trezor Republika Kosova Obveznice €57,810,485 3.73% +0.59%* +0.02%
Trezor Republika Kosova Trezorski zapisi €18,256,266 1.18% +0.07%* +0.00%
BKT, BPB, TEB Oroceni depozit €42,606,345 2.75% +0.35%* +0.01%
BQK - gotovina Ne investirene €47,827,203 3.09% -0.09% -0.00%
UKUPNO €1,549,503,554 100.00% +0.66% +0.66%

*Performansa osnovana na fiksne kamatne stope.
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Kosovski penzijski stedni fond zavrsio je i tre¢e tromesecje 2017. godine sa
pozitivnim povracajem investicija od €10.16 mil. ili porastom od 0.53% cene
jedinice. Zajedno sa povracajem iz prethodnih tromesecja, devetomesecje ove
godine zavrsava se sa bruto povracajem od €66.41 mil.. U K3 sredstva pod
upravljanjem su povecana za €41.04 mil. i dostigla na €1,575.47 mil. U povecanju
sredstava pod upravljanjem uticala su: povracaj od investicija (€10.16 mil.) i novi
doprinosi (€40.56 mil.). U meduvremenu za isti period: za penzije su isplacene

€6.69 mil, za tarife upravljanja €1.88 mil. i refundirana su €474.

UTICAJNI FAKTORI

Povoljna situacija ekonomskog razvoja u glavnim ekonomskim centrima (SAD,
Evropa i Azija) uticala je da ovo tromesecje donosi solidan profit za globalno
trziste deonica. Makro-ekonomski pokazatelji i blago obezvredenje dolara
podstaknuli su porast glavnih pokazatelja u SAD-u. U meduvremenu nastavak
pozitivnog ekonomskog trenda u Evropi postavio je na fokus trziSta mogucnost
smanjenja stimulativnih financijskih mera. Istovremeno, japanska ekonomija

i ovo tromesecje nastavila sa poboljSanjem ekonomskih pokazatelja, uz
stimulisanje povecanja vrednosti japanskih deonica. Za ovaj period prevazisle su
prognoze ekonomskog poboljSanja i zemlje u razvoju, pogotovo Brazil. S druge
strane, trziste obveznica nije imalo nekog velikog pomaka, sa korporativnim

obveznicima koje su pozitivnim povracajem prevazisle vladine obveznice.

UCINAK INVESTICIONIH FONDOVA

Opste stanje globalnog trzista kapitala nije se odrazilo ovog tromesecja na
uinak investicionih fondova KPSF-a. Od 12 angaZovanih investicionih fondova
njihov ucinak je podeljen na pola: u 6 pozitivnih i 6 negativnih. Takode, njihov
ucinak ne rezultuje da zavisi od dominiranja u portfoliju deonica ili obveznica,

vec od izbora individualne dodele u relevantnim portfolijama.

Sa najboljim ucinkom i ovog tromesecja bio je Cist fond u deonicama Vanguard
GSEF (+3.57%). Istovremeno, zbog sredstava pod upravljanjem, ovaj fond
imao je i vidljivi najviéi doprinos u u¢inku KPSF-a nego ostala 11 fondova.
Nakon Vanguard GSEF cCetiri fonda su rangirana u viSe-namenska sredstva:
BNP Parverst (+2.78%), AXA WF (+2.71%), Schroders GDG (+1.36%) i Amundi
Rendement Plus (+1.25%). Dok fond globalnih obveznica inflacije AXA GILB

uspeo je da bude na pozitivnom terenu sa +0.01%.

S druge strane, od fondova sa negativnim ucinkom vodio je fond deonica Nordea

GSEF (-2.24%), koji je sleden od fonda u deonicama sa pruzanjem dividende

Pictet HDS (-1.53%), od bilansiranog fonda u deonicama BNY Mellon GRR

(-0.93%) i fonda viSe-namenskih sredstava Nordea SRF (-0.48%). Dva fonda

koja su ostala za malo vremena na negativnom terenu bili su fond obveznica
NETO PRINOS OD Schorders SB (-0.08%) i fond trzista novca Amundi 3M (-0.04%).
INVESTICIJA

S druge stane, investicije na Kosovu (u obveznicama i drzavnim obveznicama

u bankarskim depozitima) bile su u unapred odredenim kamatnim stopama i

doprineli su prosecno sa 4.97% u optem ucinku KPSF-a za ovaj period.
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Upravni odbor na sastanku odrzanom u septembru 2017. godine,
nakon Sto je razmotrilo stanje svih investicija i investicionih fondova,
i na osnovu strategije investicija doneo je odluku da se povuku
sredstva kao Sto su: €27 mil. sa Pictet, €27 mil. sa Nordea GSE, €72
mil. sa Amundi 3M, €33 mil. sa BNY Mellon. Odbor je takode odlucio
da ova povucena sredstva sluze za financiranje sledecih investicija:
€34 mil. u Schroders GDG; €50.5 mil. u BNP Parvest; €44 mil. u
AXA-0l; €27 mil. u Vanguard, i €33.5 mil. u Amundi Rendement
Plus. Druga bitna odluka bila je i promena granica i ciljeva matrice
strateSke dodele, u skladu sa gore navedenim kretanjima.

KPSF investirao je 18. Jula. 2017 u fondu Amundi 3 M-I. Ovaj fond je
osnivan 1999. godine i ima pod upravom oko €13.3 mild. Fond vrsi
investicije na trzistu novca s ciljem pruzanja najviSe investicione
bezbednosti i najnizim nivoom oscilacija. Ova investicija pruZa visoki
nivo likvidnosti i ima za cilj za&titu i diversifikaciju investicija KPSF-a
u slucaju brzog i snaznog pada financijskih trzista.

Svi strani drzavljani, sa privrcemenim boravkom na Kosovu, mogu
aplicirati da povuku penzijske Stednje, koje su placali tokom vremena
dok su radili na Kosovu. Medutim, ukoliko strani drzavljani, u
trenutku kada su aplicirali za takvo povlacenje, dobili su drzavljanstvo
ili stalni boravak na Kosovu, nece moci da povuku svoje Stednje.
Prilikom apliciranja za povlacenje stednje treba se pruziti jedan broj
dokumenata i dokaza, i detalji o tome se mogu naci na sledecem
linku: http://www.trusti.org/sr/clients-srb/withdrawal-of-savings-
srb/ kod dela povlacenja Stednje od strane stranih drzavljanina.

Broj novih racuna u K3 povecan je prilicno sa 38,256 doprinosioca
(od TM2: 286, 793). Ovaj porast broja racuna u ovom tromesecju
nadovezuje se angazovanjem osoblja za organizovanje opstih izbora.
Za ovaj period novi doprinosi su povecani za €40.67 mil., gde su za
€7mil. veci u odnosu sa istim periodom prethodne godine.

Vrednost isplac¢enih penzija za ovo tromesecje dospelo je ukupno na
€6.69 mil., dok broj novih racuna od kojih su povucena sredstva su
1,273. Znadi, u odnosu na TM2 (1,514 penzionisanih i iznos od €8.18
mil.), ovog tromesecja bilo je pada kako u broju korisnika tako i u
povucenom iznosu. Ukupno za ovih 9 meseci raspodeljeno je €21.53
mil. dok se u zadnje vreme penzionisalo 4,107 racuna.

Broj dopinosioca koji su otvorili racune u eTrusti do kraja K3 2017
je dostigao 76,096, porast od oko 4% za ovo tromesecje. Usluga
eTrusti se pruza besplatno i svaki doprinosilac mozZe otvoriti racun
posecivanjem sledece adrese: https://online.trusti.org/
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