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PERIOD 1™ 3M 16 36 56 0D OSNIVANJA
REZULTAT +0.30% +2.16% +6.48% +13.74% +31.14% +46.48%
BENCMARK* +0.00% +0.20% +0.49% +1.64% +1.72% +33.46%
*INDEKS POTROSACKIH CENA OBJAVLJEN 0D AGENCIJE ZA STATISTIKE KOSOVA
PERFORMANCA INVESTICIJE
CENA DEONICE: BRUTO POVRATAK:
OKTOBAR +1.29% OKTOBAR +€21.03 mil.
NOVEMBAR +0.55% NOVEMBAR -€9.59 mil.
DECEMBAR +0.30% DECEMBAR +€5.52 mil.
UKUPNA NETO PERFORMANCA +2.16% UKUPNI BRUTO POVRATAK +€36.13 mil.
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GLAVNE CINJENICE

CENA DEONICE NETO SREDSTVA POD UPRAVOM
€1.4648 €1,634,648,056
UPLACENI DOPRINOSI OVOM KVARTALU UPLACENI DOPRINOSI OVU GODINU
€6.01 mil. €27.44 mil.
PENSIONISANI OVOM KVARTALU PENSIONISANI OVU GODINU
1,068 5,175
RACUNA DOPRINOSIOCA AKTIVNI RACUNI NA KRAJU PERIODA
591,527 352,860
NOVI RACUNI OVU GODINU UPLACENI DOPRINOSI OVOM KVARTALU
49,612 €159.77 mil.
BROJ USLUZENIH KLIJENATA OVU GODINU RACUNI U eTRUSTI
143,218 79,867
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PLASMANI UCESCE PERFORMANCA ~ DOPRINOS NABRUTO

BANKA PERFORMANSU KPSF
Vanguard Global Stock Index Fund - Euro €361,403,004 22.35% +4.76% +1.06%
Nordea 1-Stable Return Fund €241,600,014 14.94% +1.28% +0.19%
Nordea 1-Global Stable Equity Fund €145,628,472 9.00% +3.04% +0.27%
BNY Mellon Global Real Return Fund €109,129,650 6.75% +0.26% +0.02%
AXA Global Inflation Linked Bonds €99,809,207 6.17% +1.88% +0.12%
AXA WF Optimal Income | EUR €108,383,713 6.70% -0.27% -0.02%
Pictet High dividend selection Z EUR €32,815,554 2.03% +3.22% +0.07%
Schroders ISF Global Diversified Growth €109,308,172 6.76% +3.12% +0.21%
Amundi Rendement Plus Part 12 €85,394,186 5.28% +0.82% +0.04%
Amundi 3M Amundi 3M - | €30,297,084 1.87% -0.05% -0.00%
BNP Parvest Diversified Dynamic €124,087,896 7.67% +2.90% +0.22%
Schroders Strategic Bond - Euro Hedged €10,332,883 0.64% -0.70% -0.00%
Trezor Republika Kosova Obveznice €55,930,043 3.46% +0.56%* +0.02%
Trezor Republika Kosova Trezorski zapisi £€33,808,723 2.09% +0.07%* +0.00%
BKT, BPB, TEB, NLB Oroceni depozit €49,208,858 3.04% +1.12%* +0.03%
CBK - gotovina Ne investirano €20,142,336 1.25% -0.07% -0.00%
UKUPNO €1,617,279,795 100.00% +2.23% +2.23%

*Performansa osnovana na fiksne kamatne stope.
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Kosovski penzijski Stedni fond zavrsio je Cetvrto tromesecje kao i celu 2017.
godinu sa pozitivnim povracajem od investicija. Bruto povracaj za KM4 bilo

je €36.13 miliona, ili povecanje cena akcija od 2.16%, a za celu godinu to je
iznosilo €102.56 miliona, ili povecanje cena akcija od 6.48%. U K4 sredstva pod
upravljanjem povecana su za €69.83 miliona i dostigla su na €1,645.53 miliona.
Na povecanje sredstava pod upravljanjem uticala su: povracaji od investicija
(€36.13 miliona) i novi doprinosi (€42.19 miliona). U meduvremenu, za isti
period: za penzije isplaceno je €6.01 miliona, za tarife upravljanja €1.93 miliona i
refundirano je €334.49 hiljada.

UTICAJNI FAKTORI

Cetvrto tromesecje bilo je trijumfalno posebno za finansijska trzista SAD-a, gde
su fiskalne olakSice i pokazatelji rasta BDP-a izvan predvidanja su podsticala
trziSta do novih porasta. Sa druge strane, jacanje valute evra predstavljalo je
stagnaciju za porast trzista u EU, ali nastavak ekonomskog razvoja u evrozoni i
dalje podrzava rast finansijskih trzista. lako je EU produzila rok za monetarne
olaksice do septembra 2018. godine, one Ce se prepoloviti u monetarnoj
vrednosti, Sto se oCekuje da ¢e imati efekta na pravac kretanja trzista ove
godine. Za isti period, snazna povecanja su zabeleZena na finansijskim trziStima
u vaznim zonama kao Sto su Japan i zemlje u razvoju, ¢ime su premasena
predvidanja. U K4 nije bilo jakih kretanja na trzistu obveznica, sa blagim

pozitivnim fluktuacijama u SAD-u i sa smanjenjem kamatnih stopa u EU.

UCINAK INVESTICIONIH FONDOVA

Cetvrto tromesedje je generalno bilo pozitivno za 9 od 12 angaZovanih
investicionih fondova. To su bila kretanja koja su uglavnom pratila trend kretanja
globalnih finansijskih instrumenata, gde su investicioni fondovi koncentrisani na
akcije i valuti USD imali prednost prema ostalim fondovima. Takode geografska i

sektorska pozicija investicija je imala ulogu.

| u ovom tromesecju, Cisti fond u akcijama Vanguard dokazao je znatno
povecanje sa ostalim fondovima angaZovanim od strane KPSF-a. Ucinak ovog
fonda (od +4.76%) bio je znatno bolji u odnosu na tri najbliZza fonda: fond akcija
sa pruzanjem dividendi Pictet HDS (+3.22%]; fond u multi-aktivama Schroders
GDG (+3.12%) i fond koncentrisan na akcijama Nordea GSEF (3.04%). Nije mnogo

zaostajao ni fond u multi-aktivama BNP Parvest (+2.90%).

Tri fonda sa negativnim povracajem tokom ovog perioda su bila: fond zasnovan
na obveznicama Schroders SB (-0.70%); fond multi-aktiva AXA WFOI (-0.27%)
i fond trzista novca Amundi 3M (0.05%]). Dok je fondu Schroders SB prepreku
predstavljala ne tako dobar ucinak na globalnom trZiStu obveznica, fond AXA
WFOI snosio je posledice od velike koncentracije (97%) portfolija na valutu evro,
Cija procena je amortizovala vrednost investicionog fonda. Dok fond Amundi 3M

posluje na trziStu gotovog novca, gde je prioritet likvidnost i zastita investicija.

Sa druge strane, investicije na Kosovu (u obveznicama i drzavnim obveznicama
Vlade i u bankarskim depozitima) su bile sa unapred odredenim kamatnim
stopama i doprinele su u proseku sa 1.38% na ukupnom ucinku KPSF-a u ovom

periodu.
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Upravni odbor, na sastanku odrzanom u decembru 2017. godine,
razmotrio je situaciju svih investicija i investicionih fondova, i doneo
je sledece odluke: 1) Odobriti povracaj €385,000 od suficita budzeta
za investicije u penzioni fond; 2) Deponovati u lokalnim bankama
sledece iznose: BpB (€8.3 miliona), BKT (€8.0 milional, TEB (€3.9
miliona) i u NLB (€3.7 milional; 4) Da se predlazu Skupstini Kosova
na usvajanje tarife za upravljanje od: 0.381% za tarife investicija i
od 0.071% za operativne tarife; 5) Objaviti poziv za lokalne banke za
deponovanje penzijskih i operativnih sredstava; 6) Pokrenuti proces
za povracaj u PAK neizmirenih sredstava iznad 6 godina, u skladu sa
vazec¢im zakonodavstvom.

Skupstina Kosova je na plenarnoj sednici 26. januara 2018. godine,
usvojila Godiénji izvestaj KPSF-a za 2016. Istovremeno, na ovoj
sednici, Skupstina je takode usvojila predloZene tarife od strane
Upravnog odbora KPSF-a za 2018. godinu, odnosno: 0.071% za
operativnu tarifu i 0.381% za tarifu za investicije. Obe predloZene
tarife su smanjene u odnosu na 2017. godinu, u iznosu od 0.081% i
0.393%.

Tokom kraja decembra 2017. godine, uprava KPSF-a zavréila je
proces pripremanja povracaja €9.98 miliona neizmirenih sredstava u
Poreskoj administraciji Kosova (PAK). Radi se o onim sredstvima koja
su isplacena na ime penzijskog doprinosa na rac¢unu KPSF-a i za koje
je bilo nemoguce pronaci informacije u Cije ime i zasto su ispladena,
zbog toga su i ostale neizmirene po individualnim racunima za vise od
6 godina. Povracaj se radi na osnovu vazeceg zakonodavstva (Zakon
br. 05/L -116), gde se odreduju i odgovarajuce obaveze koje mogu
nastati kasnije.

Broj novih otvorenih racuna u 2017. godini je povecan za 49,612
¢ime je ukupan broj racuna dostigao na 591,527 ili porast od 8.4%.
Istovremeno i broj aktivnih racuna bio je veéi ove godine. Racuna
koji su imali najmanje jedan doprinos u 2017. godini bilo je 352,860,
dok 2016. godine bilo ih je 312,672. Povedanje broja aktivnih racuna
u 2017. godini pripisuje se najviSe odrzavanju nacionalnih i lokalnih
izbora, gde se angaZzuje privremeno osoblje.

Vrednost isplac¢enih penzija ovog tromesecja dostigla je ukupan
iznos od €6.01 miliona, dok je broj novih racuna od kojih su podizana
sredstva iznosio je 1,068. Dok na nivou godine, iznos isplacenih
sredstava za penzije iznosio je €27.44 miliona za 5,178 korisnika
penzija, ove cifre su veée u odnosu na 2016. godinu, odnosno €19.2
miliona i 4,445 korisnika. Od osnivanja pa do sada, za penzije je
podizano oko €119.2 miliona za 38,560 korisnika.

Broj doprinosilaca koji su otvorili racun na e-Trust do kraja 2017.
godine je iznosio 79,867 ili povecanje od 5% za ovo tromesecje (od
76,096) ili povecanje od 28% u poredenju sa krajem 2016. godine (od
62,471). Usluga e-Trust pruza se besplatno i svaki doprinosilac moze
otvoriti racun preko sledele adrese: https://online.trusti.org
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