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2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
PERIOD 1™ 3M 16 36 56 0D OSNIVANJA
REZULTAT -1.14% -2.07% +1.10% +6.23% +23.11% +43.45%
BENCMARK* +0.10% +0.59% +0.10% +1.68% +1.60% +34.24%
*INDEKS POTROSACKIH CENA OBJAVLJEN 0D AGENCIJE ZA STATISTIKE KOSOVA
PERFORMANCA INVESTICIJE
CENA DEONICE: BRUTO POVRATAK:
JANUAR +1.18% JANUAR +€19.94 mil.
FEBRUAR v -2.09% FEBRUAR -€34.20 mil.
MART v -1.15% MART -€18.31 mil
UKUPNA NETO PERFORMANCA V¥ -2.07% UKUPNI BRUTO POVRATAK -€32.58 mil.

GLAVNE CINJENICE

CENA DEONICE

€1.4345
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NETO SREDSTVA POD UPRAVOM

€1,632,849,773

UPLACENI DOPRINOSI OVOM KVARTALU

€9.09 mil.

UPLACENI DOPRINOSI OVU GODINU

€9.09 mil.

PENSIONISANI OVOM KVARTALU

1,567

PENSIONISANI OVU GODINU

1,567

RACUNA DOPRINOSIOCA

598,396

AKTIVNI RACUNI NA KRAJU PERIODA

249,830

NOVI RACUNI OVU GODINU

6,904

UPLACENI DOPRINOSI OVOM KVARTALUT

€40.67 mil.

BROJ USLUZENIH KLIJENATA OVU GODINU

26,396

RACUNI U eTRUST

88,572
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. DOPRINOS NA
MENADZER / IZDAVALAC MENADZER / IZDAVALAC / PLASMANI UCESCE PERFORMANSA PERFORMANSU
BANKA KPSF-A
Vanguard Global Stock Index Fund - Euro €390,211,395 23.90% -2.65% -0.62%
Nordea 1-Stable Return Fund €147,801,729 9.05% -2.06% -0.30%
Nordea 1-Global Stable Equity Fund €138,116,984 8.46% -9.26% -0.56%
BNY Mellon Global Real Return Fund €34,326,144 2.10% -2.64% -0.16%
AXA Global Inflation Linked Bonds €100,166,584 6.13% -0.30% -0.02%
AXA WF Optimal Income | EUR €149,195,175 9.14% -0.56% -0.05%
Schroders ISF Global Diversified Growth €147,383,621 9.03% -1.67% -0.12%
Amundi Rendement Plus Part 12 €150,400,749 9.21% +0.16% +0.01%
Amundi 3M Amundi 3M - | €27,920,998 1.71% -0.06% -0.00%
BNP Parvest Diversified Dynamic €149,001,032 9.13% -2.14% -0.18%
Schroders Strategic Bond - Euro Hedged €10,415,601 0.64% +1.34% +0.01%
Pictet" High dividend selection Z EUR €28,742,096 1.80% -5.79% -0.11%
Trezor Republika Kosova Obveznice €81,632,662 5.00% +0.50%* +0.02%
Trezor Republika Kosova Trezorski zapisi €40,780,860 2.50% +0.07%* +0.00%
BKT, BPB, TEB, NLB Oroceni depozit €50,761,050 3.11% +0.36%* +0.01%
CBK - gotovina Ne investirano €14,735,190 0.90% -0.06% -0.00%
UKUPNO €1,632,849,774 100.00% -2.07% -2.07%

1) Celokupna investicija je povuéena iz ovog fonda pre zavréetka K1 i podaci su predstavljani kako bi ilustrovali negativan uticaj na u¢inak KPSF-a.

* Performansa osnovana na fiksne kamatne stope.

NETO PRINOS OD

INVESTICIJA U K1 2018

TRUSTORIJA K12018

Kosovski penzioni Stedni fond je u ovom kvartalu imao negativan ucinak u
investicijama. Bruto povracaj za K1 bio je -32.58 miliona €, ili pad cene akcije od
-2.07%. U K1 sredstva pod upravom su smanjene za -1.80 milion €, i iznosile su
1,632.85 milion €. Na smanjenje sredstava pod upravom uticali su: povracaj od
investicija (-32.58 miliona €), isplata penzija (-7.19 miliona €), tarife upravljanja
(-1.87 milion €] i refundiranja (-26.2 hiljada €], dok su na povecéanje uticali novi

doprinosi koji su u ovom periodu iznosili 40.67 miliona €.

UTICAJNI FAKTORI

Ovaj kvartal je poceo pozitivno i rastom finansijskog trzista u SAD-u, gde je
poboljanje makroekonomskih pokazatelja (neocekivano) podigao nivo poverenja
na najveci nivo decenijama. Ipak je kvartal zavrsen negativnim kvotama, uz
znacajan rast fluktuacija, pod uticajem uglavnom od povecanja kamatne stope
(od 25 procentnih poena) i jacanja trgovinskih sankcija SAD-a na izvoz iz Kine.
Ova deSavanja u SAD-u imala su odjek i u ostalim glavnim finansijskim zonama,
EU i Japan, koji su takode zavrsili kvartal sa negativnim ucinkom. Samo
finansijska trzista u zemljama u razvoju su prevazisla ocekivanja, okoncavajuci
period u pozitivnim kvotama, u pogledu americkog dolara. Kao rezultat ovih
makroekonomskih kretanja u ovom periodu smo imali znacajan rast globalne

stope inflacije.

Naravno da ovim kretanjima finansijskog trzista podleZu i investicije KPSF-a,

ipak, nisu se odrazili u alarmantnim kvotama u jedini¢noj ceni KPSF-a.

UCINAK INVESTICIONIH FONDOVA

0d 11 aktivnih investicionih fondova na kraju K1, dva investiciona fondova

su zavrsili period sa pozitivnim povracajem od investicija dok su 9 ostalih
belezili negativan ucinak. Pored toga, i fond koji je prodat u potpunosti Pictet
HDS rezultirao negativnim uc¢inkom (od -5.79%). Dva fondova sa pozitivnom
uc¢inkom, fond zasnovan na obveznicama Schroders SB (sa +1.34%), i fond sa
multi-aktivama Amundi RP (sa 0.16%) stekli su korist od prisustva obveznica u

njihovim investicijama.

S druge strane, negativan ucinak su belezili uglavnom fondovi sa vecom
izlozenos¢u u akcijama, i to u zavisnosti od sektorske izloZzenosti. Tako je fond sa
najnegativnijim u¢inkom za ovaj period bio Nordea GSEF (-9.26%) koji je bio pod
uticajem dominantnog prisustva u njegovom investicionom portfoliju dva sektora
(zdravstvena zastita i IT). Ovi su bili i sektori koji su najvise pogodeni od kretanja
u finansijskim trzistima u ovom kvartalu, i belezili su ucinak ispod ocekivanog
nivoa. Ostali fondovi su belezili umereniji negativni ucinak, u rasponu od -0.56%
(globalni fond akcija u obveznicama i AXA GILB) i -2.56% (fond koncentrisan na

akcijama i Vanguard GSIF).

S druge strane, investicije na Kosovu (u obveznicama i drzavnim obveznicama i
bankarskim depozitima) bile su u predodredenim kamatnim stopama i doprinele

su pozitivno sa iznosom od oko 2% na ukupni u¢inak KPSF-a u ovom periodu.
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Upravni odbor KPSF-a je na sednici u martu 2018. godine razmatrao
stanje svih investicija i investicionih fondova, i sve preporuke
relevantnih komisija. Upravni odbor je na ovoj sednici doneo sledece
odluke: 1) prodati 90 miliona € iz fonda Nordea SRF, 2) prodati 72
miliona € iz fonda BNY Mellon, 3] prodati celokupnu investiciju u
Pictet HDS (od 32 miliona €], jer Odbor veruje da u kategoriji u kojoj
deluje ovaj portfolio mala su ocekivanja za povecéanje vrednosti, 4)
ulagati dodatnih 36 miliona € u fondu Schroders GDG, 5) ulagati
dodatnih 22 miliona € u fondu BNP Paribas PDD, 6) ulagati dodatnih
40 miliona € u fondu AXA WFOI, 7) ulagati dodatnih 64 miliona

€ u fondu Amundi RP, i 8) ulagati dodatnih 32 miliona € u fondu
Vanguard GSIF.

Rukovodioci Agencije za medunarodni razvoj SAD-a, 5. marta 2018, su
posetili KPSF. Posetu USAID-a predvodio je g. James Hope, direktor
misije USAID-a na Kosovu, u pratnji g. Brian Martalus, direktor
kancelarije za ekonomski razvoj, i gde Dardane Peja, specijalista za
upravljanje projektima. S druge strane delegaciju KPSF-a predvodio
je 9. Ymer Havolli, predsedavaju¢i Upravnog odbora KPSF-a, u pratnji
g. Hajdar Korbi, ¢lan Upravnog odbora, g. Vladrin Kasumaj, ¢lan
Upravnog odbora kao i g. Adrian Zalli, upravni direktor KPSF-a.
Havolli nako Sto je poZeleo dobrodoslicu predstavnicima USAID-a,
izrazio je potovanje i zahvalnost KPSF-a na dragocenoj i izuzetnoj
pomoci koju je USAID pruzao za osnivanje i razvoj ove institucije.

One je takode ukratko upoznao goste o deSavanjima u instituciji

od osnivanja do kraja 2017. godine. S njegove strane, g. Hope,
zahvaljujucdi se na gostoprimstvu, visoko je ocenio istorijat i znacaj ove
institucije za Kosovo, ucenjujuéi ga pozitivnim i uspesnim primerom
osnivanja i kontinuiranog sazrevanja ove institucije od osnivanja (pre
16 godina), i da je KPSF medu najuspesnijim projektima USAID-a na
Kosovu.

Ukupan iznos isplacenih penzija u ovom kvartalu bio je 9.09 miliona
€ , dok je broj novih racuna od kojih su podizana sredstva 1,567. U
poredenju sa K1 u 2017. godini isplaceni iznos je povecan za 37% (K1
2017: 6.66 miliona €), dok Sto se ti¢e broja u ovom kvartalu je 19%
vise korisnika (K1 2017; 1,321). Takode i u poredenju sa prethodnim
kvartalom (K4 2017) beleZili smo znacajano povecanje isplate kao u
iznosu (+51%) tako i u broju (+47%).

Broj doprinosioca koji su otvorili naloge u eTrusti do kraja K1 2018
dostigao je cifru od 88,572 ili povecanje od 11% u ovom kvartalu (od
79,867). Cilj institucije je da do kraja godine broj korisnika dostize
cifru od oko 100 hiljada. Usluga eTrusti pruza se besplatno i svaki
doprinosilac moZe otvoriti nalog posetom sledece adrese: https://
online.trusti.org/
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