
TRUSTORIJA
KOSOVSKI PENZIJSKI ŠTEDNI FOND

 
TROMESEČNI BILTEN

BR 58 -- GODINA XV -- K2 2022



TRUSTORIJA | BR 58 | GODINA XV | K2 2022

PERIOD 1 M 3M GODINA 3 GOD. 5 GOD. OD  
OSNIVANJA

REZULTAT -4.04% -4.56% -7.11% 8.19% 12.16% 59.97%

BENČMARK* 1.40% 3.79% 8.75% 16.90% 21.28% 61.38%

PERFORMANSA

*Indeks potrošačkih cena objavljen od Agencije za statistike Kosova.

MESEČNE PROMENE
PROMENA CENA DEONICE BRUTO POVRATAK 

STANDARD (MLN)
BRUTO POVRATAK 

KONSERVATIV (MLN)MESEC STANDARD KONSERVATIV
April -0.77% +0.28% €(16.82) €0.25

Maj +0.24% +0.29% €6.13 €0.26

Jun -4.04% +0.28% €(91.21) €0.25

Kvartal -4.56% +0.85% €(101.90) €0.76

DOPRINOSI
NOVI DOPRINOSI 
STANDARD (MLN)

NOVI DOPRINOSI 
KONSERVATIV (MLN)

NOVI
RAČUNI

AKTIVNI
RAČUNI

April €20.70 €0.35 3,569  348,162 

Maj €19.05 €0.42  3,580  364,399 

Jun €20.40 €0.91  3,173 376,835 

Kvartal €60.15 €1.68 8,060 363,132*

PENSIONISANJE

PENSIONISANI POVUČENI
IZNOS

April 684 €4,839,263 

Maj 723 €5,249,358

Jun 1,719 €4,340,599 

Kvartal 3,126 €14,429,220
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*Prosek kvartala
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SAŽETAK KLJUČNIH ČINJENICA

KRAJ K2 2022 KRAJ K1 2022

CENA DEONICE STANDARD €1.5997 €1.6762

CENA DEONICE KOVSERVATIV €2.0240 €2.0070

NETO SREDSTVA POD UPRAVOM STANDARD €2,192,679,649 €2,353,174,911

NETO SREDSTVA POD UPRAVOM KONSERVATIV €80,860,046 €82,342,138

UKUPNO BROJ NALOGA  771,052  769,839 

BROJ AKTIVNIH NALOGA  376,835  317,803 

NAKNADA ZA INVESTICIJE ZA KVARTAL €1,853,948  €1,824,966  

NAKNADA ZA OPERACIJE ZA KVARTAL €330,234 €325,072 

INVESTICIJE NA KOSOVU €629,517,505 €597,122,424

INVESTICIJE VAN KOSOVA €1,606,297,246 €1,732,712,669 

NE-INVESTIRANO (U CBK) €38,636,029 €4,903,847 
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PLASMANI I PERFORMANSA KRAJA K2. 2022

1) Ove investicije su sa fiksnim kamatnim stopama.
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MENADŽER | FOND | ISIN BROJ ILI
INVESTICIJA

PLASMANI
KRAJA K2 2022

BRUTO
DOPRINOS

OD INVESTICIJE
Vanguard GSIF  IE00B03HD316 €57,618,074.60 €(4,888,823.29)
Nordea 1-SRF LU0539147214 €222,885,980.17 €(17,383,702.31)
Nordea 1-GSEF LU0257969260 €112,611,521.63 €(4,688,316.41)
BNY Mellon RRF IE00B504KX99 €206,614,770.32 €(8,347,742.34)
Amundi Euro Liquidity-Rated SRI FR0007038138 €326,536,087.90 €(162,433.38)
Schroder ISF Global Sustainable Growth LU2305367323 €1,476,785.94 €(197,943.10)
BNP Climate Impact LU0406802768 €2,243,461.61 €(297,670.57)
AXA WF - Framlington Digital Economy LU1694772994 €1,946,840.24 €(475,473.07)
T. Rowe - Global Technology Equity LU1244139827 €1,340,386.29 €(630,830.75)
Amundi Global Disruptive LU1530899811 €2,001,301.94 €(467,108.43)
Goldman Sachs Global Millennials LU1820776075 €1,109,152.10 €(251,137.08)
Invesco QQQ UCITS US46090E1038 €43,393,263.82 €(11,884,726.76)
Amundi MSCI Eu Qual Fact LU1681041890 20,552,109.77 €(2,423,745.33)
SP OilGas Expl ETF US91232N2071 €30,532,692.56 €3,961,463.39
US Infrastructure Dev ETF  US37954Y6730 €39,449,079.46 €(6,781,189.12)
US Infrastructure ETF US46435U7138 €42,995,606.85 €(3,431,055.48)
Invesco DB Base Metals ETF US46140H7008 €43,524,466.62 €(11,085,117.43)
iShares Global Clean Energy ETF         US4642882249 €21,744,425.15 €(1,367,089.86)
Lyxor US$ 10Y Inflation Expectations ETF LU1390062831 -- €3,210,547.49
Lyxor EUR 2-10Y Inflation Expectations ETF LU1390062245 €44,445,212.48 €(504,633.77)
Vanguard Value ETF US9229087443 €81,366,074.49 €(4,751,085.99)
Invesco KBW Bank ETF US46138E6288 €68,873,131.43 €(11,177,716.97)
iShares Edge MSCI Europe Val. Factor ETF IE00BQN1K901 €75,077,258.10 €(6,687,193.78)
Lyxor EURO STOXX Banks ETF LU1829219390 €66,549,531.36 €(5,978,686.13)
SPDR S&P Oil & Gas Explor. & Prod. ETF US78468R5569 €51,194,219.86 €(3,212,165.91)
iShares Core Dividend Growth ETF US46434V6213 €21,334,234.66 €(1,700,107.87)
Global X Cybersecurity ETF US37954Y3844 €18,881,576.43 €(4,245,053.81)
Trezor Republike Kosova1) Obveznice €574,429,248.32 €3,205,655.96
Banke na Kosovu1) Oročeni depoziti €54,851,067.67 €219,683.12
CBK gotovina Ne investirano €37,734,765.40 €(26,594.13)
Erste Bank (Broker) Ne investirano €1,061,380.13 €(5,049.21)
Ostali prihodi -- -- €1,318,515.00
Novac u gotovini i tranzitu Ne investirano €77,072.21 --

UKUPNO €2,274,450,779.51 €(101,136,527.32)
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VESTI 
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NA INVESTICIJE 
KTPŠ UTIČU 
TRŽIŠNE  
FLUKTUACIJE 
I TOKOM DRUGOG 
KVARTALA

Čak i u drugom kvartalu, kao i u prvom kvartalu ove godine, niz događaja sa 
negativnim efektom, počevši od visoke stope inflacije, ruske vojne invazije na 
Ukrajinu sa naknadnim sankcijama, veoma visokim cenama nafte i kašnjen-
jima mnogih u lanac snabdevanja, faktori koji su šestomesečni učinak finan-
sijskih tržišta doveli do najslabijeg nivoa u poslednjih 50 godina. Kao rezultat 
ove situacije, KPŠF, kao i mnogi penzioni fondovi, pogođeni su smanjenjem 
vrednosti jedinične cene. Tačnije, za Standard portfolio u KPŠF imamo pad 
od -7,0%, dok za Konzervativni portfolio imamo pozitivan povraćaj od +1,2% 
za period januar-jun 2022. Takođe, iznos sredstava pod upravljanjem u junu 
30. 2022. iznosio je 2.283.874.879 evra, u odnosu na 2.353.171.911 evra koliko je 
bilo na kraju 2021.  
 
Ali zbog diverzifikacije uloženih sredstava i smanjenja rizika, trenutno stanje 
ulaganja KPŠF u odnosu na performanse glavnih indeksa nekoliko je puta 
bolji. Na primer, za prvu polovinu 2022. američki indeksi su pali, S&P500 pao 
za -21% i Nasdaq za -30%; dok je u Nemačkoj DAX pao za -20%, a u Francuskoj 
CAC 40 za -17%. Ovde vredi spomenuti i činjenicu da su gotovo bez izuzetka 
finansijski instrumenti koji su ocenjeni kao najsigurniji imali negativan učinak, 
kao što je slučaj sa učincima obveznica zemalja sa najvišom ocenom. 

Treba istaći i veoma važnu činjenicu, a to je da su svi obveznici doprinosa blizu 
starosne dobi za penziju (63,5+ godina) zaštićeni od ovih jakih fluktuacija, 
jer se njihova sredstva već nalaze u Konzervativnom portfoliu koji (kao što je 
gore objašnjeno) ima pozitivan povraćaj. Dok za ostale obveznike doprinosa, 
koji su dalje od starosne dobi za penziju, povraćaj od investicija je i dalje u pro-
seku oko 20% i ova činjenica potvrđuje dugoročnu strategiju i cilj institucije.

FINANSIJSKE  
IZVEŠTAJE 
ZA 2021. GODINU 
POTVRĐUJE 
SPOLJNI REVIZOR

Spoljni revizor (RSM Kosovo DOO) je izvršio reviziju finansijskih izveštaja 
KTPŠ za 2021. godinu i potvrdio isto. U dostavljenom mišljenju, koje se obja-
vljuje u Godišnjem izveštaju za 2021. godinu, spoljni revizor je izjavio sledeće: 
“Reviziju smo izvršili u skladu sa Međunarodnim standardima revizije (MSR). 
Naše odgovornosti prema ovim standardima su detaljnije opisane u para-
grafu “Odgovornosti revizora za reviziju finansijskih izveštaja” ovog izvešta-
ja. Nezavisni smo od KTPŠ u skladu sa Etičkim kodeksom za profesionalne 
računovođe (Kodeks BSNEK) i etičkim zahtevima koji su relevantni za reviziju 
finansijskih izveštaja u Republici Kosovo, i ispunili smo naše ostale etičke 
odgovornosti u skladu sa ovim zahtevima i Kodeksom BSNEK. Verujemo da 
su revizijski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajući kako bi pružili 
osnovu za naše mišljenje.”

OBLJAVLJEN
GODIŠNJI IZVEŠTAJ
2021. GODINE

Najvažniji dokument KPŠF, godišnji izveštaj zajedno sa finansijskim izveštaji-
ma, objavljen je tokom meseca maja na veb-stranici institucije. Fizičke kopije 
ovog izveštaja su poslate na uvid Skupštini Kosova, Centralnoj banci i Vladi 
Kosova. Vredi podsetiti da se 2021. godine navršilo 20 godina od osnivanja 
KPŠF-a. Prošle su dve decenije transformacije iz potpuno nepoznate instituci-
je u oslonac države. Sada KPŠF čini 31% bruto domaćeg proizvoda Kosova. 
Nadalje, na kraju 2021. godine u KPŠF-u je bilo 752.562 građana sa penzionim 
štednim računima, što čini 63% ukupne radno sposobnog stanovništva. U 
ovih 20 godina imali smo 18 fiskalnih godina sa pozitivnim povraćajem od 
investicija i samo dve (2008. i 2018. godina) sa negativnim povraćajem. Od 
ulaganja za 20 godina akumulirano je 782 miliona evra bruto povraćaja, što je 
25% svih penzionih fondova. Godišnji izveštaj za 2021. godinu možete pronaći 
na linku:  http://www.trusti.org/sr/za-nas/reports-srb/annual-reports-srb/ 
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