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PERFORMANSA

oD
PERIOD 1 MESEC 3 MESECA GODINA 3 GOD. 5 GOD. OSNIVANJA
REZULTAT -2.10% +2.19% -5.54% +7.69% +11.06% +62.68%
BENCMARK* +0.87% +2.72% +12.10% +19.72% +24.66% +66.36%
*Indeks potrosackih cena objavljen od Agencije za statistike Kosova.
MESECNE PROMENE
PROMENA CENA DEONICE BRUTO POVRATAK BRUTO POVRATAK
MESEC STANDARD KONSERVATIV STANDARD (MLN) KONSERVATIV (MLN)
Oktobar +3.33% +0.29% €75.07 €0.28
Novembar +1.02% +0.28% €24.36 €0.28
Decembar -2.10% +0.29% €(48.67) €0.29
Kvartal +2.19% +0.85% €50.76 €0.85
DOPRINOSI
NOVI DOPRINOSI NOVI DOPRINOSI NOVI AKTIVNI
STANDARD (MLN) KONSERVATIV (MLN) RACUNI RACUNI
Oktobar €23.53 = 3,945 414,781
Novembar €19.88 = 3,508 422,211
Decembar €20.99 = 3,122 428,891
Kvartal €64.40 - 11,368 421,961*
*Prosek kvartala.
PENSIONISANJE
POVUCENI
PENSIONISANI 1ZNOS
Oktobar 504 €3,854,219
Novembar 603 €3,873,813
Decembar 563 €3,827,728
Kvartal 1,670 €11,555,760




SAZETAK KLJUCNIH CINJENICA

KRAJ K4 2022 KRAJ K3 2022
CENA DEONICE STANDARD €1.6268 €1.5919
CENA DEONICE KOVSERVATIV €2.0588 €2.0414
NETO SREDSTVA POD UPRAVOM
STANDARD €2,316,363,920 €2,222,209,985
NETO SREDSTVA POD UPRAVOM
KONSERVATIV €94,812,043 €87,020,748
UKUPNO BROJ NALOGA 792,995 782,420
BROJ AKTIVNIH NALOGA 428,891 405,922
NAKNADA ZA INVESTICIJE ZA KVARTAL €1,858,973 €1,831,301
NAKNADA ZA OPERACIJE ZA KVARTAL €331,130 €326,200

INVESTICIJE NA KOSOVU

€690,671,577

€646,115,734

INVESTICIJE VAN KOSOVA

€1,689,250,011

€1,551,856,026

NE-INVESTIRANO (U CBK)

€32,130,596

€112,999,267




PLASMANI | BRUTO DOPRINOS KRAJA K4. 2022

5 ISIN BROJ ILI PLASMANI i S
AR A AL INVESTICUJA KRAJA K4 2022 oD II\?\?I;':'I:::::
Vanguard GSIF IEOOBO3HD316 €1,078,243.40 €2,717,919.90
Nordea 1-SRF LU0539147214 €224,068,596.99 €8,107,850.43
Nordea 1-GSEF LU0257969260 €148,462,915.48 €3,169,025.26
BNY Mellon RRF IEO0B504KX99 €200,172,086.11 €4,224,710.96
Amundi Euro Liquidity-Rated SRI FR0O007038138 €382,119,647.39 €1,320,719.82
Schroder ISF Global Sustainable Growth LU2305367323 €1,540,491.19 €46,146.19
BNP Climate Impact LU0406802768 €2,223,725.51 €5,052.84
AXA WF - Framlington Digital Economy LU1694772994 = €(33,739.04)
T. Rowe - Global Technology Equity LU1244139827 - €(113,064.82)
Amundi Global Disruptive LU1530899811 = €53,108.14
Goldman Sachs Global Millennials LU1820776075 = €21,863.56
Invesco QQQ UCITS US46090E1038 -- €1,281,276.57
Amundi MSCI Eu Qual Fact LU1681041890 = €602,222.69
SP QilGas Expl ETF US91232N2071 = €995,462.56
WisdomTree Industrial Metals GBOOB15KYG56 - €118,455.00
iShares Core Dividend Growth ETF US46434V6213 - €535,425.74
iShares Global Clean Energy ETF US4642882249 = €(1,052,772.73)
US Infrastructure ETF US37954Y6730 €60,062,495.85 €1,501,865.60
US Infrastructure Dev ETF US46435U7138 €59,069,111.47 €1,473,282.39
iShares Edge S&P 500 Minimum Volatility IEOOBYX8XD24 €21,339,112.00 €676,867.12
Lyxor USS 10Y Inflation Expectations LU1390062831 €75,868,821.60 -
Invesco DB Base Metals ETF US46140H7008 €22,171,890.71 €1,935,582.59
Lyxor EUR 2-10Y Inflation Expectations ETF LU1390062245 €118,823,433.25 €1,392,842.37
Vanguard Value ETF US9229087443 €67,214,477.87 €3,600,953.49
Invesco KBW Bank ETF US46138E6288 €79,301,061.61 €(2,458,729.55)
iShares Edge MSCI Europe Val. Factor ETF IEOOBQN1K901 €53,615,660.69 €8,179,568.76
Lyxor EURO STOXX Banks ETF LU1829219390 €56,943,837.57 €10,164,727.86
SPDR S&P Oil & Gas Explor. & Prod. ETF US78468R5569 €55,544,737.55 €(17,394.38)
Global X Cybersecurity ETF US37954Y3844 €29,529,066.60 €(2,183,587.31)
SPDR MSCI Europe Energy I[EOOBKWQOF09 €30,100,598.01 €(456,939.12)
Trezor Republike Kosova" Obveznice Kosova €553,752,102.20 €3,507,173.18
Banke na Kosovu" Oroceni depoziti €136,919,474.68 €474,391.86
CBK gotovina Ne investirano €28,860,632.43 --
Erste Bank (Broker) - dividenta Ne investirano €3,269,838.33 €1,817,253.00
Ostali prihodi = = €7,913.03
Novac u gotovini i tranzitu Ne investirano €125.00 =
UKUPNO €2,412,052,183.49 | €51,615,433.96

U Ove investicije su sa fiksnim kamatnim stopama.




VESTI

Godina 2022. je bila teska godina za investitore Sirom sveta. Centralne banke i inflacija
bile su glavne teme godine, posto su rastuce stope dovele do visoke korelacije izmedu
akcija i obveznica. Tradicionalni portfolio 60/40 je generalno razocaran.

Rat u Ukrajini poremetio je energetsko trziste i stvorio brojne geopoliticke neizvesnosti u
Evropi. Konsenzus za 2023. je da ¢e globalna ekonomija doziveti

blaga recesija, posto e stroga monetarna politika stvoriti veliki pritisak na

ekonomska aktivnost. S druge strane, poteskoce u lancu stranizacije su ublazene, dok ¢e
ponovno otvaranje Kine uticati na poboljsanje globalne ekonomske aktivnosti.

Godina 2022. pocela je visokim rejtingom za faktor rasta akcija. Nakon $to je FED priznao
da ¢e inflacija trajati duze nego $to se ocekivalo, procene kompanija koje generisu nivoe
novcanih tokova (u faktoru rasta) su naglo pale kako su diskontne stope rasle. Terminal-
na stopa Fed-a je brzo porasla. Faktor vrednosti je bio bolji od faktora rasta tokom cele
godine, dok je roba bila kategorija sa najboljim u¢inkom. Stopa prinosa na 10-godisnje
drZavne obveznice naglo je porasla.

-Monetarna politika: FED stopa je trenutno oko 4,5%. FED je na poslednjem sastanku
podigao svoje klju¢ne kamatne stope za +0,5%. Uprkos inflatornim pritiscima, Fed i dalje
stoji iza pristupa monetarnom poostravanju. Medutim, ukoliko inflacija nastavi da pada,
ocekuje se da ¢e centralne banke pauzirati trend podizanja klju¢nih kamatnih stopa.

-Nezaposlenost: Upraznjena radna mesta kao i zaposljavanje blago su pali u SAD tokom
meseca, ali su i dalje iznad uobicajenog nivoa tekuéeg poslovnog ciklusa. Rast zarada se
nastavlja sa stabilnim trendom. Snazno trziste rada moglo bi pomoci ameri¢koj ekonomi-
ji da izbjegne recesiju 2023. godine.

-Portfolio KPSF-a: Uprkos teskoj globalnoj situaciji, prinos KPSF-a za mesec decembar
2022. bio je -2,1%, u poredenju sa globalnim portfoliom 60/40 koji je bio -3,5%. Ucinak
za 2022. godinu FKPK je bio -5,5%, znatno bolji od performansi glavnih indeksa: S&P500
(-19,4%), MSCI World Index (-18,3%), Dow Jones (-8,8%), Nasdaq -33,1%, Stoxx 600
(-12,8%), FTSE 100 (-19,7%), DAX 30 (-12,4%).

Matrica strateske alokacije penzionih fondova na kraju 2022. godine

Trziste Fiksni Multi- Realna ..
. . . Akcije Ukupno

novca prihod sredstva imovina
Prihodi 17.8% 25.7% - 2.4% 46.0%
peae - 3.3% 18.3% - 73%|  28.9%
rizik
Usmeren - - - 6.4% 18.7% 25.1%
Ukupno 17.8% 29.0% 18.3% 6.4% 28.4%

Od kraja decembra, izvod racuna penzione Stednje moze se preuzeti i na eKosova.
Kao i za ostale usluge, je potrebna prijava (sa licnim brojem i lozinkom) ili registracija
na eKosova.

Izvod rac¢una se moze preuzeti za,,Proslu godinu” ili,Od pocetka” i je identican sa
eTrusti verziji.

Posto na izvod racuna je odStampan QR Code, kopija preuzeta na internetu (preko
eTrusti i eKosova) je identi¢na onoj odStampanoj u kancelariji KPSF-a. DAKLE: NEMA
POTREBE POSETITI KANCELARIJU KPSF-A DA BISTE DOBIJALI IZVOD RACUNA ZA
ZAHTEV ZA VIZU, DOKAZ O RADNOM ISKUSTVU ILI DRUGIM.

Ovo je jos jedan korak napred ka laksim i digitalizovanim uslugama Trusta.

Link za preuzimanje izvoda penzionih Stednih racuna na eKosovu je: https://rks-gov.
net/441
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