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PERFORMANSA - STANDARDNI PORTFOLIO

oD
PERIOD 1 MESEC | 3 MESECA GODINA 3 GOD. S GOD. [ o IVANJA
REZULTAT 1.51% +2.92% +7.17% +8.64% +20.24% +79.66%
BENCMARK* -0.31% +0.15% +0.23% +17.79% +22.92% +70.16%

*Indeks potrosackih cena objavljen od Agencije za statistike Kosova.

MESECNE PROMENE - SVE PORTFOLIJA

PROMENA CENA DEONICE BRUTO POVRATAK BRUTO POVRATAK BRUTO POVRATAK

STANDARDNI BALANSIRANI | KONZERVATIVNI

MESEC STANDARDNI | BALANSIRANI | KONZERVATINI (MLN) (MLN) (MLN)

Juli +1.51% +0.88% +0.30% €3795 €3.03 €0.46

Avgust +0.62% +0.78% +0.29% €16.47 €2.80 €0.45

Septembar +0.76% +0.81% +0.28% €20.20 €297 €0.45

Kvartal +2.92% +2.49% +0.87% €74.62 €8.80 €1.36

DORPINOSI

NOVI DOPRINOSI NOVI AKTIVNI UKUPNO

(MLN) RACUNI RACUNI RACUNI**

Juli €29.75 4,048 411,104 857,147

Avgust €25.48 4,178 422,165 861,372

Septembar €18.79 3,026 429,500 864,398
Kvartal €74.02 11,252 420,923*

*Kvartalni prosek.
**Ova cifra ukljuéuje sve racune otvorene od osnivanja KPSF-a do datuma izvestavanja.

PENSIONISANJE
o VRSTE PENZIJE
POVI[%EE(;ISI PENSIONISAN! STAROSNA INVALIDNOST SMRT DRUGE
Juli €5,678,011 663 475 97 84 7
Avgust €3,923,807 495 369 45 78 3
Septembar €4,655,049 600 464 67 67 2
Kvartal €14,256,867 1,758 1,308 209 229 12




REZIME KLJUCNIH KVARTALNIH CINJENICA ZA 2024. GODINU

KRAJ K1 KRAJ K2 KRAJ K3 KRAJ K4
CENA JEDINICE
STANDARDNI €1.7438 €1.7457 €1.7966
CENA JEDINICE
BALANSIRAN - €1.0086 €1.0338
CENA JEDINICE
2.14 2.1 2.1
KONZERVATIVNI €2.1479 €2.1665 €2.1853
KVARTALNI BRUTO PRINOS
OD INVESTICUA €107.06 €5.23 €74.62
STANDARDNI (u milionima)
KVARTALNI BRUTO PRINOS
OD INVESTICIJA - €3.23 €8.80
BALANSIRANI (u milionima)
KVARTALNI BRUTO PRINOS
OD INVESTICIJA €1.21 €1.31 €1.36
KONZERVATIVNI (u milionima)
NETO SPU*
STANDARDNI €2,727,371,317 | €2,456,574,225 | €2,560,788,446
NETO SPU*
- 2,013,2 226,844

BALANSIRANI €332,013,233 €360,226,8
NETO SPU*
KONZERVATIVNI €134,584,509 €140,028,867 €146,674,276
UKUPNO RACUNI 843,360 853,061 864,398
AKTIVNI RACUNI 343,419 399,585 429,500
INVESTICUONA NAKNADA

- €2,134,540 €2,223,816 €2,330,280
ZA KVARTAL
OPERATIVNA NAKNADA
ZA KVARTAL* * €330,510 €344,333 €360,818
INVESTICIJE NA KOSOVU €600,527,742 €643,360,445 €589,163,597

INVESTICIJE VAN KOSOVA

€2,263,738,780

€2,286,578,261

€2,480,934,960

SPU™ - Sredstva Pod Upravom

** - Ukljueuje naknade za sve portofolija: Standardni - Balansiran - Konzervativni




PLASMANI | BRUTO DOPRINOS KRAJA K3 2024

BRUTO DOPRINOS

FONDI | INSTITUCUA WVESTCUA | Kealakozops|  ODNVESTCLE
Amundi 3 MI FRO007038138 €368,725,697.62 €5,506,605.84
iShares MSCI GM ETF IEOOBQN1K901 €100,289,854.66 €4,211,820.34
iShares R&M RE ETF US4642885622 €30,898,569.83 €3,041,314.40
iShares US Infrastructure US46435U7138 €74,341,155.23 €4,968,752.14
Nordea 1-GSEF LU0257969260 €178,817,801.51 €9,978,053.60
Nordea 1-SRF LU0539147214 €244,105,961.37 €14,341,626.10
Pacer Data&Infras. ETF US69374H741 €26,759,415.02 €3,088,256.63
SPDR MSCI Energy ETF IEOOBKWQOFO9 €30,496,752.00 €(3,561,135.84)
SPDR S&P DA ETF IEOOB5SM1WJ87 €24,271,471.52 €931,238.64
SPDR S&P Qil&Gas ETF US78468R5569 €52,778,615.44 €(7,966,802.79)
Global X US Infrastr. US37954Y6730 €75,364,837.63 €4,856,930.74
Vanguard Value ETF US9229087443 €71,141,263.12 €3,069,468.11
Vanguard Eurozone ETF IEOOBH04GL39 €27,294,359.13 €1,074,760.96
Vanguard GSIF IEOOBO3HD316 €584,209,809.81 €21,418,341.52
WisdomTree WTI GBOOB15KXV33 €23,876,253.77 €(4,051,720.46)
Invesco S&P 500 UCITS IEOOBRKWGL70 €282,132,016.33 €12,469,416.33
SPDR Russel 200 UCITS IEOOBJ38QD84 €28,649,709.00 €1,363,356.11
Amundi MSCl Japan LU2133056387 €41,220,223.00 €(2,738,281.31)
Amundi MSCI Europe LU1681041890 €41,422,058.10 €300,774.20
Schroders ISF LU2802595350 €113,414,924.52 €5,655,627.34

Trezor Rep. Kosova

Drzavne obveznice

€500,841,309.56

€4,179,094.01

Banke na Kosovo

Oroéeni depoziti

€134,697,788.58

€1,130,140.52

CBK gotovina Ne investirano €12,532,228.86 €17,600.11
Erste Bank (Broker) Ne investirano €1,780,356.10 €14,304.72
StoneX (Broker) Ne investirano €848.02 =
PotraZzivanja - €35,277.17 -

Dividende

€1,476,603.58

UKUPNO

€3,070,098,556.90

€84,776,145.54




VESTI

INVESTICLJE
KPSF-A SA
RASTOM | ZA
K3 2024

Takode i trece tromeseéje 2024. godine je zavrieno sa rastom vrednosti sred-
stava. Tri investiciona portfolija KPSF-a su bila pozitivna za K3, kao u nastavku:

1) Standardni portfolio sa +2,9% (starosna grupa 16-57 godina);
2) Balansirani portfolio sa +2,5% (starosna grupa 58-62 godine); i
3) Konzervativni portfolio sa +1,2% (starosna grupa 63 godine i vie).

Medutim, iako je ovo tromesedje zavrieno zadovoljavajuée pozitivno, karak-
terie ga veéa volatilnost finansijskih trzista od ocekivane.

Analizirajui celo tromeseéje: jul bio je bez jakih fluktuacija, i uglavnom sa
rastom, pogetkom avgusta meseca finansijska trzista su dozivela brz i snazan
pad. To je doslo zbog straha od ekonomskog usporavanija u SAD i slabljen-

ja tamosnjih pokazatelja zaposlenosti, ali i zbog jake fluktuacije japanske
valute. Na srecu, oporavak od ove situacije bio je veoma brz, 3to je dovelo do
toga da je kro|em avgusta KPSF belezio rast od +4,4%. Medutim, kraj ovog
tromesecja karakterise ublazavanje monetarne polmke u SAD (u sepfembru
mesecu), kroz smanjenje kamatnih stopa i na taj nadin je pozitivno uticao na
rast potraznje za investicijama na trzistu akcija.

Dok, procenjeno za tekuéu godinu, KPSF je beleZio bruto povraéaj od inves-
ticija od oko 200 miliona evra za period od 1. januara do 30. septembra
2024. godine, i ova vrednost je prikupliena iz tri gore navedena investiciona
portfolija.

Kao 3to smo objasnili u nasim redovnim publikacijama, KPSF je izlozen preko
1.000 subjektima u svojim investicijama na medunarodnim finansijskim trzisti-
ma.

DOSTIGNUTA
VREDNOST OD
3 MILIJARDE
EVRA POD
UPRAVOM

KPSF-a postigao je prekretnicu dostigavii 3 milijarde evra neto imovine pod
upravljanjem po prvi put krajem avgusta 2024. godine.

Od januara do avgusta 2024. sredstva pod upravljanjem porasla su za preko
300 miliona evra u odnosu na kraj 2023. Ovaj rast je proizasao iz novih
doprinosa (otprilike 200 miliona evra) i povrata na investicije (oko 165 miliona
evra). Medutim, iz fonda je povuéeno oko 60 miliona evra za meseéne isplate
penzija i druge troskove u ovom periodu.

Otkako je KPSF poceo sa radom 2002. godine, dostigao je svoju prvu milijar-
du evra neto imovine 2014. godine, a drugu milijardu 2021. godine.

Trenutno, imovina KPSF-a pod upravljanjem se sastoji od doprinosa za pen-
zionu $tednju od doprinosnika (oko 78% ili 2,34 milijarde evra) i povrata od
investicija (oko 22% ili 660 miliona evra).

1ZVRSI
REFUNDACIJA
oD 10%
POVLACENJA
ZA PENZIONERE
2024. GODINE

Vlada Kosova je 26. jula 2024. godine isplatila drugu ratu za povraéaj dopri-
nosa koji su akumulirali do 9.999 evra na raéunu Trusta u vreme podnodenja
zahteva za prevremeno povlacenje 10%. Prioritet nadoknade doprinosima
odreden je memorandumom o saradniji izmedu Trusta i Vlade Kosova.

Za 2024. godinu, Vlada Kosova je nadoknadila 1.873.875,75 evra za ukupno
4.255 ueesnika, koiji su: (a) ove godine navriili 65 godina za penzionisanie (tj.
rodeni su 1959. godine), ili (b) umrli, a ustedevina njihove su povukle njihovi
naslednici (od povraéaja 2023.).

Na ovaij izvestajni datum bilo je 2.464 ucesnika sa isplatama 3tednije (sa
vraéenim iznosom od 1,17 miliona evra); a za njih, 31. jula 2024. godine, KPST
je preneo 10% nadoknadenih sredstava na relevantne bankovne ra¢une (na
Stedni raun za uéesnike programa postupnog povlagenia ili na tekuéi raun za
lica sa trenutnim povlaéenjem stednje).
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