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PERFORMANSA - STANDARDNI PORTFOLIO

oD
PERIOD 1 MESEC 3 MESECA GODINA 3GOD. 5 GOD.
OSNIVANJA
REZULTAT -3.44% -1.57% -1.57% +7.07% +24.62% +79.47%
BENCMARK* +0.83% +1.91% +1.91% +12.73% +25.54% +75.28%
*Indeks potrodackih cena objavljen od Agencije za statistike Kosova.
MESECNE PROMENE - SVE PORTFOLIJA
PROMENA CENA DEONICE BRUTO BRUTO BRUTO
POVRATAK POVRATAK POVRATAK
MESEC | STANDARDNI | BALANSIRANI | KONZERVATIVNI | STANDARDNI | BALANSIRANI | KONZERVATIVNI
(MLN) (MLN) (MLN)
Januari +2.51% +1.91% +0.29% €67.75 €7.31 €0.49
Februari -0.59% -0.31% +0.26% €(14.61) €(1.10) €0.44
Mart -3.44% -1.95% +0.29% €(93.63) € (7.43) €0.49
Kvartal -1.57% -0.39% +0.84% € (40.49) €(1.22) €1.42
DORPINOSI
NOVI DOPRINOSI NovViI AKTIVNI UKUPNO
(MLN) RACUNI RACUNI RACUNI **
Januari €31.28 2,232 336,259 876,426
Februari €27.70 2,551 336,009 878,977
Mart €27.10 2,719 339,590 881,696
Kvartal € 86.08 7,502 337,286*
*Kvartalni prosek.
**Qva cifra ukljuuje sve raéune otvorene od osnivanja KPSF-a do datuma izvestavanja.
PENSIONISANJE
POVUCENI VRSTE PENZIJE
PENSIONISANI
BRUTO IZNOS SIONIS STAROSNA | INVALIDNOST SMRT OSTALO
Januari €6,787,385 699 533 94 70 2
Februari €6,156,338 643 500 69 66 8
Mart €7,360,511 790 634 89 67 0
Kvartal €20,304,234 2,132 1,667 252 203 10
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REZIME KLJUCNIH KVARTALNIH CINJENICA ZA 2025. GODINU

KRAJ K1

KRAJ K2

KRAJ K3

KRAJ K4

CENA JEDINICE
STANDARDNI

€1.7947

CENA JEDINICE
BALANSIRANI

€1.0364

CENA JEDINICE
KONZERVATIVNI

€2.2250

KVARTALNI BRUTO PRINOS
OD INVESTICIJA
STANDARDNI

(u milionima)

€ (40.49)

KVARTALNI BRUTO PRINOS
OD INVESTICIJA
BALANSIRANI

(u milionima)

€(1.22)

KVARTALNI BRUTO PRINOS
OD INVESTICUA
KONSERVATIVNI

(u milionima)

€1.42

NETO SPU*
STANDARDNI

€2,664,617,347

NETO SPU*
BALANSIRANI

€ 380,331,588

NETO SPU*
KONSERVATIVNI

€ 159,512,722

UKUPNO RACUNI

881,696

AKTIVNI RAGUNI

339,590

INVESTICIJONA NAKNADA
ZA KVARTAL**

€2,402,134

OPERATIVNI NAKNADA
ZA KVARTAL**

€ 376,334

INVESTICIJE NA KOSOVU

€ 636,583,389

INVESTICLJE VAN KOSOVA

€2,570,573,162

SPU* - Sredstva Pod Upravom.

** UkljuCene su naknade za tri portfolija: Standardni - Balansirani — Konzervativni.
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PLASMANI I BRUTO DOPRINOS KRAJA K1 2025. GODINE

BRUTO DOPRINOS

FOND | INSTITUCA INVESTICUA | KRAK1zops|  ODINVESTICUE

(ZA KVARTAL)
Vanguard GSIF IEOOBO3HD316 €613,682,086.95 €(17,334,333.37)
Amundi 3 Ml FR0007038138 €265,349,944.68 €2,550,915.75
Invesco S&P 500 UCITS IEOOBRKWGL70 €252,076,425.09 €(16,306,153.02)
Nordea 1-SRF LU0539147214 €181,617,024.25 €1,542,932.02
Nordea 1-GSEF LU0257969260 € 125,926,463.70 € 3,449,966.39
iShares MSCI GM ETF IEOOBQN1K901 €102,107,793.60 €10,468,033.95
Schroder ISF Global Equity LU0248167297 € 96,790,760.36 €(1,709,239.64)
iShares US Infrastructure US46435U7138 €73,542,439.06 € (5,378,081.57)
Invesco QQQ ETF US46090E1038 €72,961,725.48 € (6,933,115.96)
Vanguard Value ETF US9229087443 €71,804,322.59 €(2,562,362.46)
Global X US Infrastr. US37954Y6730 €71,028,267.83 €(8,642,168.86)
Schroder ISF Global LU0776414590 € 68,249,353.65 €(250,646.35)
Schroders ISF LU2802595350 €59,481,589.87 €(2,033,357.05)
SPDR S&P Qil&Gas ETF US78468R5569 €54,089,106.49 €(3,123,825.18)
iShares R&M RE ETF US4642885622 €48,410,206.47 €712,479.11
Amundi MSCI Japan LU2133056387 €42,329,969.00 € (450,325.94)
Amundi MSCI Europe LU1681041890 €40,524,908.40 €1,613,348.98
SPDR MSCI Energy ETF IEOOBKWQOFO09 € 33,909,716.50 €3,512,102.62
iShares Listed Private Equity |IEOOOD8FCSDS8 € 30,324,070.55 € 353,683.16
Vanguard Eurozone ETF IEOOBH04GL39 € 26,946,857.52 €(352,118.78)
SPDR Russel 200 UCITS IEO0BJ38QD84 € 26,878,436.50 €(3,784,814.90)
WisdomTree WTI GB00B15KXV33 € 25,805,388.96 €(867,748.74)
SPDR S&P DA ETF IEOOB5M1WJ87 € 25,435,767.83 €2,462,704.89
Pacer Data&lInfras. ETF US69374H7411 € 25,135,524.60 €(1,734,680.93)
Future of Defence UCITS ETF IEO000J5TQP4 € 15,559,251.84 € (430,938.81)
VanEck Defense ETF A IEO00YYEBWKS5 € 15,486,854.71 € (498,698.77)
Global X US37954Y2366 €7,264,261.76 €(444,113.80)
iShares US US4642875318 €6,713,839.17 €(972,000.90)

Trezor Rep. Kosova

Drzavne obveznice

€520,834,360.66

€4,059,351.58

Banke na Kosovo

Oroceni depoziti

€ 153,537,213.84

€1,467,123.28

CBK - gotovina

Ne investirano

€51,744,839.50

€ 19,305.88

Erste Bank (Broker)

Ne investirano

€1,421,780.02

€7,676.28

Potrazivanja

€ 186,000.45

Dividende

€1,302,921.03

UKUPNO

€ 3,207,156,551.88

€ (40,286,180.11)
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VESTI
DESAVANJA Pristina, 11. april 2025 - Zbog brzih deSavanja na finansijskim trziStima tokom prvog tromesecja
NA 2025. godine, Upravni odbor je 11. aprila objavio sledec¢e saopstenije.
FINANSIJSKIM
TRZISTIMA | Globalna finansijska trziSta u poslednje vreme nedavno su se suocila sa talasom nestabilnosti, zbog
UTICAJ NA trgovinskih tenzija zbog porasta tarifa na medunarodnu trgovinu. Ova deSavanja su izazvala reakciju
KPSF na globalnim berzama jer tarife mogu uticati na znacajno povecéanja inflacije i kao posledica da

prouzrokuju globalnu ekonomsku recesiju.

Od pocetka 2025. godine, glavni berzanski indeksi, kao Sto su S&P 500 i NASDAQ, belezili su pad od -
10.2%, odnosno, -15%. Uprkos tome, efekti na portfolija Kosovskog penzijskog Stednog fonda (KPSF)
su bili viSe kontrolisani, zbog balansirane strukture i strategije diversifikacije koja se sprovodi u
kontinuitetu.

U nastavku je prikazan uticaj fluktuacija trziSta do 10. aprila 2025. godine, na investicione portfolije
KPSF-a.

o Konzervativni portfolio (za doprinosioce koji su blizu penzionisanja 63+ godine): Nije izlozen
stranim berzama, stoga na njega ne uticu, pruzajuc¢i maksimalnu zastitu za doprinosioce pre
penzionisanja. Povracaj za godinu je trenutno +0.9%, dok je od osnivanja portfolija +11.3%.
Ovo dokazuje da na sve doprinosioce koji imaju josS dve ili viSe godina do penzionisanja, ne
uti¢u ove fluktuacije finansijskih trzista.

e Balansirani portfolio (za doprinosioce od 58-62 godine): Pokazao je visoku otpornost na
celokupno trziSte, odrazavajuci zastitu koju pruza balansirani pristup investicijama u ovoj
starosnoj grupi. Povracaj za godinu je trenutno -3.9%.

e Standardni portfolio (za doprinosioce do 57 godina): Na njega su znacajnije uticali padovi na
berzama, ali ostaje u okviru o€ekivanja (u odnosu na kretanja na finansijskim trziStima) za
portfolio sa dugim horizontom investicija. O¢ekuje se da ¢e diversifikacija akcija po
regionima i razliciti faktori investicija doneti zna¢ajan otpor ,tarifnom ratu“ koji mogu trajati
duZe nego Sto su u€esnici na trziStu prvobitno ocekivali. Povraéaj za godinu je trenutno -7.1%,
dok je od pocetka +69.0%.

Vazno je napomenuti da su trenutni padovi poznati kao nerealizovani gubici, dakle predmet su
evolucije trzi$ta i ne predstavljaju stvarne gubitke za doprinosioce. Strategija KPSF-a za
diversifikovane i dugoroCne investicije ostaju iste: da obezbedi odrziv rast i stabilnost za sve
doprinosioce, i maksimalnu zastitu za doprinosioce koji su blizu penzionisanja.

PREDSTAVNIC
| KPSF-A
SASTALI SU SE
SA
GUVERNEROM
CBK-A

7 mart 2025 - Predsednik Upravnog odbora KPSF-a, g. Emanuela Bajra, u pratnji élanova Upravnog
odbora i lzvrSnog direktora, sastali su se sa guvernerom Centralne banke Kosova (CBK), g. Ahmet
Ismaili, u pratnji zamenika guvernera za finansijski nadzor i sa njegovim saradnicima.

Bajra je upoznao guvernera sa trenutnom situacijom u KPSF-u, kompletiranjem Upravnog odbora sa
svim ¢lanovima, ali i sa potrebom da se analiziraju zakonodavne i upravljacke izmene kako bi se bolje
prilagodile aktuelnim de$avanjima. On je takode izneo stavove KPSF-a o trenutnoj situaciji na
globalnim finansijskim trzistima, moguéim o&ekivanjima, ali i strategiju koju sledi KPSF u oblasti
investicija, da obezbedi odrzivost investicija u skladu sa zakonskim ciljevima.

S druge strane, guverner Ismaili je obavestio &elnike KPSF-a o glavnim de$avanjima u finansijskom
sektoru, reformama koje je preduzela CBK u unapredenju regulatornog i nadzornog okvira,
naglaSavajucéi stabilnost i dobar ucinak finansijskog sektora, kao i zakonodavne inicijative za
finansijsku inkluziju, pristup finansijama i finansijsku edukaciju. On je istakao potrebu za opreznim
pristupom i efektivnim donoSenjem odluka za vreme razlic€itih globalnih i geopolitickih turbulencija.
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