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© Fondi i Kursimeve Pensionale i Kosovés ([FKPK) 2025. Té gjitha té drejtat e rezervuara. Ky informacion nuk pérbén késhilla financiare,
investuese ose profesionale dhe nuk duhet mbéshtetur né to. Nuk lejohet asnjé formé riprodhimi, i té gjithé apo i ndonjé pjese, té kétij
materiali. FKPK-ja nuk jep asnjé zotim apo nuk jep asnjé pérfagésim apo garanci se ky material éshté i ploté apo pa gabime. FKPK-ja
nuk pranon pérgjegjési pér asnjé humbje té shkaktuar si rezultat i ndonjé gabimi, paplotésie apo pasaktésie. Logoja e FKPK-sé dhe
emrat tregtaré té pérdorur né kété dokument jané né pronési té FKPK-sé dhe nuk duhet té pérdoren né asnjé ményré pa lejen toné.
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TERMAT E PERDORUR

Termi Pérkufizimi

Bordi / Bordi Drejtues Bordi Drejtues i FKPK-sé

Bordi Menaxherial Trup i pérbéré nga: Drejtori Menaxhues; DFI; DIR; dhe Drejtori pér Operacione
BAQK Banka Qendrore e Republikés sé Kosovés

DFI Drejtor pér Financa dhe Tl

DI Departamenti i Investimeve nén mbikéqyrjen e DIR

DIR Drejtori pér Investime dhe Raportim

DPI Deklarata e Parimeve té Investimeve

DRP Departamenti pér Raportim dhe Pérputhshméri nén mbikéqyrjen e DIR
FD Departamenti i Financave

FKPK Fondi i Kursimeve Pensionale i Kosovés

Ki Komisioni i Investimeve i Bordit Drejtues

Mjetet Mjetet pensionale nén menaxhimin e FKPK-sé

OBZHE Organizata pér Bashképunim dhe Zhvillim Ekonomik

SAA Strategjia e Alokimit té Mjeteve
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1. PREZANTIMI

1.1. Kjo Deklaraté e Parimeve té Investimeve (DPI) éshté pérpiluar nga Bordi Drejtues i Fondit té
Kursimeve Pensionale té Kosovés (FKPK)], i cili pércakton se si investohen mjetet pensionale
nén menaxhimin e FKPK-sé (né tekstin e métejmé “Mjetet”).

1.2. DPI éshté pérgatitur né pérputhje me té gjitha udhézimet pérkatése legjislative dhe praktikat
mé té mira té Kosovés, dhe né vecanti né pajtim me Ligjin Nr. 04/L-101 pér Fondet Pensionale
té Kosovés, i ndryshuar me Ligjin Nr. 04/L-115, Ligji Nr. 04/L-168 dhe Ligjin Nr. 05/L-116 (né
tekstin e métejmé “Ligji”), si dhe rregullat dhe rregulloret pérkatése té Bankés Qendrore té
Republikés sé Kosovés (BQK).

1.3. DPI pércakton njé séré parimesh dhe politikash udhézuese pér té ofruar njé kornizé pune
objektive, efektive dhe transparente pér njé proces té géndrueshém né vendimmarrje pér
investimin e Mjeteve.

1.4. DPldotérishikohet cdo vit nga Bordi Drejtues, népérmjet Komisionit té Investimeve té FKPK-
sé [né tekstin e métejmé “KI”), dhe pa vonesé nése do té ndodhé ndonjé ndryshim i
réndésishém né gasjen e investimit, objektivat, kufizimet, tolerancén ndaj rrezikut,
horizontin e investimeve, ose grup-moshat e pjesémarrésve.

2. QEVERISJA

2.1. Pérmes Ligjit, FKPK-sé i éshté dhéné kompetenca ekskluzive pér t'i investuar Mjetet.

2.2. Detyra kryesore e Bordit Drejtues éshté té sigurojé qé Mjetet té investohen né ményré té
kujdesshme né pérputhje me kérkesat e ligjit, vetém pér pérfitimin e pjesémarrésve dhe
pérfituesve té tyre.

2.3. Bordi Drejtues pranon se ka pérgjegjési fiduciare ndaj pjesémarrésve dhe pérfituesve né
FKPK dhe do té ndjeké vetém politika té cilat nuk e shkelin kété pérgjegjési.

2.4. Pérderisa Bordi Drejtues éshté pérfundimisht pérgjegjés pér geverisjen dhe investimin e
Mjeteve, ai mund t'i delegojé disa detyra kompanive aset-menaxhuese ose komisioneve apo
organeve pérkatése brenda FKPK-sé. Kur vepron késhtu, Bordi Drejtues duhet té sigurohet
se, komisionet dhe organet e tij, si dhe menaxherét né kompanité aset-menaxhuese té
pérzgjedhura, kané ekspertizé dhe burime té mjaftueshme pér t'i kryer rolet e tyre né
ményré efektive.

2.5. BordiDrejtues ose organet tjera pérkatése brenda FKPK-s&, mund té angazhojné konsulenté
pér investime dhe/ose kompani pér té ofruar késhilla dhe shérbime pér investime, sic
pércaktohet né marréveshjen ndérmjet FKPK-sé dhe paléve té tilla.
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3. KOMISIONI | INVESTIMEVE

3.1. Bordi Drejtues ka themeluar njé Komision Investimesh, pérgjegjésia kryesore e té cilit éshté
té mbéshtesé Bordin Drejtues me vendimet gé kané té béjné me investimin e Mjeteve, duke
ofruar mbikéqyrje té funksionit té investimeve.

3.2. Anétarét e Kl-sé emérohen né pérputhje me Statutin e FKPK-sé dhe duhet té kené aftési,
ekspertizé, bagazh profesional dhe pérvojé té mjaftueshme pér té kryer rolin e tyre né
meényré efektive.

3.3. Kl do té monitorojé dhe rishikojé vazhdimisht, né bazé té informacionit té disponueshém:
performancén, rreziget, likuiditetin, diversifikimin dhe pérshtatshmériné e investimeve.
Kéto do té raportohen zyrtarisht né mbledhjet e rregullta té Bordit Drejtues.

3.4. Kl do ta shqyrtojée kété DPI té paktén njé heré né vit dhe do t'ia propozojé ndryshimet Bordit
Drejtues.

3.5. Kl do té monitorojé pajtueshmériné me kété DPI né baza tremujore.

4. UNIVERSI | INVESTIMEVE

4.1. Mjetet investohen né lloje té ndryshme té klasave té aseteve, si aksionet, obligacionet,
mallrat dhe tregu i parasé. Investimet realizohen direkt ose pérmes njé séré strukturash
ligjore dhe fonde investimesh (p.sh. fondet e pérbashkéta dhe té tregtueshme) qé
konsiderohen té pérshtatshme pér FKPK-né si fond pensional dhe investitor afatgjaté.

4.2. Investimet direkte duhet té béhen kryesisht né letrat me vleré gé tregtohen publikisht né
tregjet e rregulluara. Investimet né: (a) letra me vleré gé nuk tregtohen publikisht né tregjet
e rregulluara; dhe (b) obligacione me rangim jo-investues; duhet mbajtur né njé nivel té ulét.
E njéjta gjé do té vlejé pér letrat specifike me vleré brenda fondeve investuese.

4.3. Derivativét, nése ka, mund té pérdoren vetém pér mbrojtje kundér rrezigeve dhe duhet té
ndérmerren né meényré té kujdesshme dhe me kosto efektive, duke marré parasysh
ekspozimet e mundshme ndaj njé pale té vetme ose derivativéve té tjere.

4.4, Mijetet duhet té diversifikohen né ményré té mjaftueshme dhe efektive né ményré qé té mos
varen ekskluzivisht nga ndonjé klasé e caktuar e aseteve, emetues ose fond investues.

4.5. Universi i investimeve dhe kufizimet pér secilin portofol jané dhéné né Politikén e
Investimeve té pérfshira né kéte DPI.

4.6. Njé pasqyré e alokimit aktual té mjeteve publikohet cdo dité né fagen e internetit té FKPK-sé
pér secilin portofol.
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5. ZGJEDHJA E ASET-MENAXHEREVE DHE E FONDEVE TE PERBASHKETA

5.1. Emérimiiaset-menaxheréve dhe e fondeve té pérbashkéta éshté pérgjegjési e Kl-s€, pérmes
njé procesi konkurrues té pérzgjedhjes né pérputhje me praktikat mé té mira ndérkombétare
té ndjekura nga njé proces rigoroz i kujdesit té duhur.

5.2. Kl mbéshtetet né kéto procese nga Bordi Menaxherial, pérgjegjés pér pércaktimin e kritereve
té pérzgjedhjes né pérputhje me aktet e brendshme dhe rekomandim né Kl nga lista e
ngushté e ofertuesve. Kl, me miratimin e Bordit Drejtues, mund té sigurojé gjithashtu
késhilla té jashtme pér té ndihmuar né kété proces.

5.3. Kl kazgjedhur té mosiinvestojé Mjetet pérmes mandatit té ndaré me ndonjé aset-menaxher;
dhe né vend té késaj ka vendosur ta pérmbush pérgjegjésiné e vet pér investime té matura
té Mjeteve duke investuar né fonde té pérbashkéta dhe fonde té tregtueshme né bursa, té
cilat ofrojné diversifikim dhe investime drejtimore me kosto mé té ulét.

5.4. Kl investon né fonde té ndryshme por nuk mbéshtetet né asnjé fond té vetém qé té
pérmbushen objektivat investuese té FKPK-sé né térési. Fondet e pérbashkéta pérbéhen nga
njé apo mé shumé klasa té aseteve dhe duhet t'i plotésojné kriteret e investimeve té FKPK-
sé pér sa i pérket historikut, madhésisé sé aseteve, universit e strategjisé sé investimeve,
dhe diversifikimit.

5.5. Kompanité menaxhuese té fondeve té pérbashkéta duhet té pérmbushin dhe ruajné shkallén
mé té larté té integritetit, etikés dhe standardeve profesionale. Ato jané té autorizuara dhe
té rregulluara nga autoritetet pérkatése pér mbikéqyrje financiare té Republikés sé Kosovés
ose OBZHE.

5.6. Menaxhimi i pérditshém i mjeteve té investuara pérmes fondeve té pérbashkéta kryhet nga
kompanité menaxhuese pérkatése, té cilat i ofrojné raporte té rregullta FKPK-sé.

5.7. Kl do té monitorojé rregullisht performancén e investimeve té fondeve té pérbashkéta dhe
do té vlerésojé nése ato jané né pérputhje me objektivat pér té cilat jané pérzgjedhur. Kl dhe
anétarét e Bordit Menaxherial mund té zhvillojné takime periodike me menaxherét e fondeve
té pérbashkéta aktive pér t'i diskutuar performancén dhe pritshmeérité.
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6.1.

6.2.

6.3.

6.4,

6.5.

PARIMET DHE BINDJET INVESTUESE

FKPK do té marré vendime pér investime duke vepruar vetém né interesin mé té miré te
pjesémarrésve, duke iu pérmbajtur prioriteteve té méposhtme:

(a)
(b)
(c)
(d)

Siguria e Mjeteve;

Diversifikimi i investimeve;

Kthimi maksimal nga investimet né pérputhje me siguriné e Mjeteve; dhe
Mirémbajtja e likuiditetit té mjaftueshem.

Bordi Drejtues do té pérpiqget té sigurojé qé FKPK té keté:

(a)
(b)
(c)

Procese efektive dhe efikase té investimeve;
Nivel té duhur té ekspertizés pér analiza dhe veprimtariné e investimeve né pérgjithési; dhe
Njé gasje rigoroze pér menaxhimin e shpenzimeve pér investime dhe operacione.

Bordi drejtues do té€ marré gjithashtu parasysh se:

(a)
(b)

(c)

(d)

FKPK éshté investitor afatgjaté ;

Ekziston nevoja pér té diversifikuar né ményré efektive midis klasave té ndryshme té
aseteve dhe brenda veté njé klase té caktuar té aseteve;

Megjithése performanca investuese matet - dhe térhegja e kursimeve i paguhet
pjesémarrésve - né euro, kjo nuk duhet ta kufizojé investimin vetém né Euro asete; dhe
Pjesémarrésit duhet ta ruajné besimin e tyre né institucionin e FKPK-sg, pér cfaré
arsye edhe nevojitet njé politiké e kujdesshme investuese.

Bordi Drejtues ka pérvetésuar njé séré bindjesh investuese pér té ofruar njé kornizé
objektive dhe transparente pér vendimmarrje té qéndrueshme té investimeve. Kéto bindje
veprojné si udhézues pér mundésim té kryerjes efektive té té gjitha funksioneve té investimit.

Bindjet e Bordit Drejtues jané:

(a)
(b)

(c)

(d)
(e)
(f)
(g)

(h)

(i)

FKPK-ja do té duhet té ndérmarré rrezik investues pér té peérmbushur objektivat investuese.
Klasa té ndryshme asetesh kané karakteristika té ndryshme, varésisht tregjeve dhe
cikleve té ndryshme ekonomike. Megjithaté, investitorét afatgjaté dhe té durueshém,
fitojné kthime mé té mira duke investuar né asete gé pritet té kené kthim dhe risk mé
te larté, vecanérisht né aksione. FKPK éshté pozicionuar miré pér té pérfituar nga kjo,
duke pasur parasysh profilin e moshés sé pjesémarrésve.

Performanca afatgjaté éshté shumé mé e réndésishme sesa lévizjet afatshkurtra; duke
gené se réniet né tregjet financiare (zakonisht) jo vetém qé rikuperohen me kalimin e
kohés, por gjithashtu ofrojné mundési investuese.

Alokimi i mjeteve éshté faktor pércaktues né performancén afatgjaté.

Diversifikimi éshté mjet i réendésishém pér menaxhimin e riskut dhe kthimit.

Fondet pasive té indeksuara né pérgjithési ofrojné gasje né njé klasé asetesh me kosto
mé té ulét, shpesh me performancé mé té miré né afat té gjateé.

Menaxhimi aktiv ofron gasje té ndryshme investimi ndaj njé klase té caktuar asetesh,
duke zgjeruar shkallén e diversifikimit né até klasé asetesh.

Fondet aktive, qofshin té pérbéra nga njé ose mé shumé klasa asetesh, pérmes
pérzgjedhjes dinamike, pozicionimit né treg dhe/ose menaxhimit té riskut, mund té
arrijné kthime té géndrueshme me mé pak luhatshmeéri.

Njé funksion i brendshém investues, me ekspertizé, i miré-qeverisur dhe me burime
adekuate mund té ndihmojé né arritjen e rezultateve mé té mira afatgjata.
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7.1.

7.2.

7.3.

7.4.

7.5.

OBJEKTIVAT E INVESTIMEVE

Bordi Drejtues ka pércaktuar se, pér té vepruar né interesin mé té miré té pjesémarrésve,
niveli i riskut investues duhet té pérshtatet pér pjesémarrésit né bazé té moshés sé tyre, gjé
gé kérkon aplikimin e strategjive té ndryshme investuese pér grup-mosha té ndryshme deri
né moshén 65 vjecare té daljes né pension.

Né pérputhje me detyrén e tij fiduciare dhe nevojén pér maturi, Bordi Drejtues do té kérkojé
té gjenerojé kthimin mé té larté t&€ mundshém né pérputhje me nivelin e pranueshém té
riskut pér cdo grup.

Pér kété géllim, Bordi Drejtues ka ndaré menaxhimin e Mjeteve né tri strategjité investuese
(“Portfolio”) né vijim:

(a) Portfolio Standarde;

(b)  Portfolio e Balancuar; dhe

(c) Portfolio Konservative.

Portfoliot do té kené pérbérjen dhe profilet e méposhtme:

Standard Balancuar Konservative
Grup-mosha 15-57 58-62 63+
Objektivi i Rritje mé e larté e Rritje mesatare/e larté  Siguri dhe stabilitet i
investimit’ mjeteve, qé tejkalon me e mjeteve, qé tejkalon mjeteve, baraz ose mbi
+3% inflacionin me +2% inflacionin normén mesatare té
mesatar 10-vjecar né mesatar 10-vjecar né obligacioneve kosovare
Kosové Kosové pér 2 vitet e fundit
Qasja e Me kahje drejt aseteve Alokim mé i balancuar Me kahje drejt aseteve
investimeve afatgjata me pritshméri midis aseteve afatgjata  me risk mé té ulét dhe

pér kthim meé te larte,
pér ofrim té potencialit
mé té madh pér rritje

dhe atyre me risk té
ulét, pér tranzicion té
pjesémarrésit nga faza
e rritjes né até para-
pensionale

kthim té pritur té ulét /
mesatar, pér té ulur
efektet e luhatjeve té
médha e afatshkurtra
né tregje

Toleranca pér risk

Moderuar - E larté

E moderuar

E ulét

Likuiditeti

Nevojé e ulét pér
likuiditet g& mund té
plotésohet lehtésisht
nga kontributet hyrése
dhe/ose instrumentet
ditore té tregtueshme

Nevojé e ulét pér
likuiditet g& mund té
plotésohet lehtésisht
nga kontributet hyrése,
transfertat né portfolio
ose instrumentet ditore
té tregtueshme

Nevojé e moderuar pér
likuiditet gé do té duhej
plotésuar lehtésisht
nga transfertat né
portfolio dhe mbajtja e
nivelit té pérshtatshém
té paraseé sé gatshme

1) Bordirezervon té drejtén té vendosé pika referente shtesé pér performancén, riskun dhe likuiditetin e investimeve.

Matési i inflacionit i caktuar nga Bordi Drejtues éshté Indeksi vjetor i Cmimeve té Konsumit i
Kosovés, i publikuar nga Agjencia e Statistikave e Kosovés. Vénia e inflacionit si objektiv éshté
kyc pér mbajtjen e fokusit jo vetém né mbrojtjen por edhe né rritjen e vlerés reale té aseteve.
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8. POLITIKA E INVESTIMEVE

8.1. Bordi Drejtues ka vendosur se aplikimi i portfoliove sipas grupmoshave heq nevojén pér té
balancuar plotésisht interesat e pjesémarrésve qé jané afér pensionit dhe atyre gé kané
shume vite pérpara térheqjes sé kursimeve té tyre pensionale.

8.2. Portfolio Standard, me objektiv pér rritje dhe tolerancé ndaj riskut mé té larté, kérkon alokim
mé té madh né asete me pritshméri pér kthim dhe risk mé té larté né periudha afatgjata, sic
jané aksionet. Pér té ulur riskun, kéto investime duhet té plotésohen me alokime né
instrumente gé diversifikojné riskun e portfolios, vecanérisht ato me risk historik mé té ulét
dhe/ose me kthime té pritshme mé té géndrueshme.

8.3. Portfolio e Balancuar, me objektiv pér rritje té moderuar / té larté dhe tolerancé té moderuar
ndaj riskut, kérkon njé pérgindje té arsyeshme por jo té tepruar té alokimit né asete afatgjata
me kthim dhe risk té larté, té tilla si aksionet, té balancuara me njé alokim relativisht mé té
larté sesa tek Portfolio Standard né instrumente me risk historik mé té ulét dhe/ose me
kthime té pritshme mé té géndrueshme.

8.4. Portfolio Konservative, me objektiv pér siguri dhe stabilitet té mjeteve dhe tolerancé té ulét
ndaj riskut, kérkon shumicé dérrmuese alokimesh né instrumente gé ofrojné risk mé té ulét
dhe kthime té pritshme mé té géndrueshme. Pér mé tepér, vetém instrumentet né Euro do
té pérdoren pér té shmangur efektet negative té riskut té kémbimit valutor.

8.5. BordiDrejtues éshté pérgjegjés pér rishikimin dhe vendosjen e kufijve pér alokimin e mjeteve
me rekomandimin e KI. Kufijté e alokimit té mjeteve pér portfoliot jané:

Klasifikimi Standard Balancuar Konservative
Rritje 50-80% 40-65% 0-10%
Aksione - Pasive 40-60% 25-40% -
Aksione - Aktive 10-40% 15-25% 0-10%
Aksione - Tematike / Individuale 0-15% 0-12% -
Asete Reale - Rritje 0-10% 0-8% -
Obligacione - Rang i ulét 0-5% 0-4% -
Stabilitet 0-50% 20-60% 50-99%
Obligacione - Thesari i Kosovés 0-25% 20-60% 50-99%
Obligacione - Rangim Investues 0-25% 0-25% 0-30%
Multi-Asete 0-15% 0-25% 0-10%
Asete Reale - Stabilizuese 0-15% 0-15% -
Depozita me afat 0-10% 0-20% 0-20%
Taktik 0-20% 0-10% 0-10%
Té gjitha klasat e aseteve 0-20% 0-10% 0-10%
Likuiditet 0-10% 0-40% 1-30%
Tregje té parasé 0-10% 0-40% 0-29%
Llogari rrjedhése 0-1% 0-1% 1-10%

Shénim: Shtojca 1 ofron pérshkrim té klasifikimeve té sipérpérmendura
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8. POLITIKA E INVESTIMEVE (VAZHDIM)

8.6. Bordi Drejtues beson se pércaktimi sipér i kufijve minimalé dhe maksimalé ofron:
(a) pérgendrim né objektivin afatgjaté té investimeve duke gené i vetédijshém pér rreziget
e ndérlidhura;
(b)  kornizé pér diversifikim té balancuar dhe njé kombinim i cageve pérgjaté kohés;
[c) mbéshtetje pér analiza dhe ndryshime taktike té bazuara né hulumtim;
(d) disipliné ribalancuese dhe plasman i arsyeshém i parasé sé gatshme.

8.7. Cdo shkelje pér shkak té mbi apo nén performancés nga ndonjé kategori asetesh dhe/ose
instrumente do té korrigjohet brenda tre muajve nga identifikimi. Né rast té crregullimeve
né tregje, kéta kufij mund té pezullohen pérkohésisht me njé vendim té Bordit Drejtues.

8.8. Bordi Drejtues éshté i vetédijshém pér rreziget e pashmangshme nga ndjekja e njé politike
gé mbipeshon aksionet né portfoliot Standard dhe té Balancuar, por beson se, né afatgjaté,
aksionet pritet té gjenerojné kthim total mé té larté sesa asetet tjera. Prandaj, aksionet jané
thelbésore pér arritjen e objektivave afatgjata té kétyre portfoliove. Pavarésisht nése ato jané
afatgjata apo taktike, investimet duhet té kombinojné gasje pasive dhe aktive sipas nevojés,
né njé séré rajonesh, sektorésh, faktorésh dhe strategjish investuese. Vendimet duhet té
mbéshteten nga analiza adekuate.

8.9. Pérgjaté kushteve normale né tregje, kursimet e pjesémarrésve do té transferohen nga
portfolio Standard né até té Balancuar dhe nga portfolio e Balancuar né até Konservative, né
muajin gjaté té cilit pjesémarrésit mbushin ditélindjen e 58-té, pérkatésisht té 63-té.
Megjithaté, né rastet e rénieve té ndjeshme té performancés’, bartjet mund té pezullohen
nga Bordi Drejtues derisa té mbizotérojné kushte mé té favorshme né tregje.

8.10. Bordi Drejtues éshté i pérkushtuar se rregullisht do té rishikojé politikén e investimeve té
secilés portfolio, dhe nevojén pér portfolio shtesé, pér t'iu pérshtatur kohézgjatjes dhe
profilit té riskut té njé grupmoshe té caktuar. Bordi Drejtues po ashtu éshté i pérkushtuar qé
rregullisht té shqyrtojé mundésiné dhe pérshtatshmériné pér investime té reja né Kosove.

9. RREZIQET

9.1. Bordi Drejtues i konsideron rreziget e investimeve nga kéndvéshtrime té ndryshme. Kéto
rrezige merren parasysh kur ndértohen dhe rishikohen procedurat e pérgjithshme té
investimeve né kuadér té njé kornize té pérshtatshme pér trajtim dhe/ose adresim té tyre.

9.2. Kl, né baza té rregullta, do té vlerésojé ekspozimin direkt dhe indirekt ndaj rrezigeve
investuese dhe do té vlerésojé nése ato jané né pérputhje me politikén investuese. Kl do t'i
rekomandojé Bordit Drejtues masa ose zgjidhje pér trajtim té riskut, propozime pér
ndryshime né kufijté ose caget ekzistuese té riskut, ose veté procesin e menaxhimit té riskut.

9.3. Shtojca 2 ofron njé listé té rrezigeve kyce pér Mjetet dhe gasjet e ndérmarra pér trajtimin e
tyre.

' Rénie mbi 5% pér Portfolion Standard dhe mbi 3% pér Portfolion e Balancuar nga piku i cmimeve pérkatése té njésisé.
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10. ZBATIMI

10.1. Té gjitha vendimet e politikave, caget e alokimit dhe limitet e ekspozimit jané pérgjegjési
ekskluzive e Bordit Drejtues, pas rekomandimeve té Kl-s&, ndérsa zbatimi i delegohet Bordit
Menaxherial.

10.2. KI, bazuar né rekomandimet proaktive té Bordit Menaxherial, né pérputhje me kété DPI dhe
SAA:

(a) Vendos pér emérimin dhe largimin e aset-menaxheréve, mbajtésve, ndérmjetésve, dhe
fondeve té pérbashkéta;

(b)  Vendos pér té rritur apo reduktuar pozicionin né njé fond té aprovuar té pérbashkét apo
té tregtueshém né bursa;

(c) Vendos té blejé ose shesé letra me vleré individuale té tregtueshme publikisht ose
fonde té tregtueshme né bursa;

10.3. Bordi Drejtues éshté i vetédijshém se, kur fondet e pérbashkéta ose té tregtueshme né bursa
pérzgjidhen pér investim té Mjeteve, menaxherét e fondeve pérkatése kané diskrecion pér té
bleré dhe shitur letrat pérbérése me vleré. Megjithaté, Kl-sé bazuar né analizén e Bordit
Menaxherial, obligohet gé vazhdimisht té rishikojé nése mandati, metodologjia dhe
ekspozimet e fondeve pérkatése jané né pérputhje me objektivat e FKPK-sé.

10.4. Bordi Menaxherial, né pérputhje me kété DPI dhe SAA, i delegohet kompetenca:

(a) té ndérmerr ftesé pér oferta, dhe caktojé shumat, pér afatizime me bankat tregtare té
licencuara nga BQK;

(b)  té hyjé né REPO aranzhime me bankat tregtare té licencuara nga BQK;

[c) vendos pér normén dhe shumén ofertuese pér obligacionet e Thesarit té Kosovés né
ankandet primare, si dhe transaksionet né tregun sekondar; dhe

(d) vendos pér plasmanin e tepricés sé akumuluar té parave té gatshme né fondet e tregut
té parasé, sipas nevojés.

10.5. Cdo vendim duhet té mbéshtetet nga njé arsyetim, analizé apo hulumtim, si dhe vlerésim té
ndikimin potencial né risk. Pér vendimet e marra sipas pikés 10.2 dhe 10.4 té kétij dokumenti,
Bordi duhet té informohet brenda 24 orésh.

10.6. Menaxhimi i parasé pér géllime likuiditeti i delegohet Bordit Menaxherial.

10.7. Kl dhe/ose Bordi Menaxherial, mund té rekomandojné inicimin e ftesés pér oferta pér fonde
té peérbashkéta shtesé apo térhegjen nga njé fond i miratuar.

10.8. Kl shqyrton vendimet dhe performancén e investimeve né baza tremujore dhe i raporton
Bordit Drejtues nése investimet jané né pérputhje me politikén dhe me risk té pranueshém.
Kl mund té udhézojé Bordin Menaxherial qé bazuar né bindjet e tyre, té pérshtaté pozicionin
e riskut investues.

10.9. Dokumenti i Zbatimit té Investimeve né Shtojcén 3 ofron njé listé té detajuar té detyrave dhe
pérgjegjésive pér procesin e investimit.
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11. DOKUMENTI | STRATEGJISE SE ALOKIMIT TE MJETEVE

11.1. Dokumenti i Strategjisé sé Alokimit té Mjeteve (SAA) ofron njé pérshkrim té klasave té
aseteve dhe alokimet e synuara pér cdo portfolio, té miratuar nga Kl dhe né pérputhje me
kéte DPI.

11.2. Pérvec késaj, SAA ofron limitet e ekspozimit té pambrojtur valutor pér investime direkte, té
miratuara nga KI.

11.3. SAA do té pérmbajé gjithashtu njé shtojcé me informacionet e méposhtme, mirémbajtur nga

Bordi Menaxherial:

(a) Piképamjet [makro dhe fundamentale) né té cilat ato bazohen;

(b) Piképamjet mbi sektorét e industrisé dhe klasat e aseteve;

[c) Pér letrat me vleré individuale dhe fondet, universin e tyre, klasat e aseteve dhe
ekspozimet tjera, kushtet né té cilat pritet té kené performancén mé té miré, dhe
arsyetimin pér madhésisé e alokimit né to; dhe

(d)  Historiku i ndryshimeve né alokimet taktike dhe afatgjata.

11.4. Kl do té shqyrtojé SAA-né sipas nevojés dhe do té monitorojé pérputhjen e investimeve me
SAA-né né baza tremujore.
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Shtojca 1 - Klasifikimet e pérdorura né Politikén e Investimeve

Pérshkrimet e méposhtme shpjegojné se cfaré lloj investimesh dhe fondesh pérfshihen né njé
klasifikim specifik sipas Politikés Investuese.

Rritje

Investime né instrumente me horizont afatgjaté (5-7 vjet), qé zakonisht shiten pér shkak té
ribalancimit, realizimit té fitimit, maturimit, crregullimeve té médha né tregje, ose nén-
performancé té vazhdueshme. Klasat e aseteve té pérfshira né strategjiné e Rritjes jané:

Klasa e asetit Pérshkrimi

Aksionet Pasive Fondet e pérbashkéta dhe té tregtueshme né bursa, ku pérzgjedhja e aksioneve
rriedh nga njé indeks i investueshém [p.sh. MSCI World) dhe/ose néngrupe
brenda njé universi té letrave me vleré (p.sh. vlera e kapitalit, kategorizimi
vlerg, dividendé); né vend té pérzgjedhjes aktive dhe/ose géndrimeve

Aksionet Aktive Fondet e pérbashkéta dhe né masé mé té ulét fondet e tregtueshme né bursa,
té cilat béjné njée pérzgjedhje aktive nga njé univers i paracaktuar aksionesh
dhe/ose kané qasje aktive ndaj menaxhimit té riskut dhe/ose cageve té riskut

Aksionet Tematike Fondet e pérbashkéta ose té tregtueshme né bursa té pérbéra nga letra me
vleré té kompanive té njé sektori té caktuar, ose té njé trendi a tematike té
caktuar [p.sh. ekonomi e argjendtg, siguri kibernetike, megatrend, ¢crregullues)
gé pritet té formésojné té ardhmen e ekonomisé globale

Aksionet Individuale Aksionet e cdo kompanie té listuar publikisht né Kosové ose OBZHE

Asete Reale - Rritje Investimet afatgjata né burimet natyrore (p.sh. toké bujgésore, pyje, minerale
dhe té drejtat minerare)

Obligacionet - Rangi Plasmanet direkte né instrumentet e borxhit té rangut té ulét té tregtuar

ulét publikisht brenda Kosovés ose OBZHE; fonde té pérbashkéta ose té
tregtueshme né bursa té pérbéra kryesisht nga letra me vleré té borxhit me
rang té ulét; té léshuara nga thesaret, komunat ose korporatat. Zakonisht ato
ofrojné norma mé té larta né krahasim me obligacionet me rangim investues
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Stabilitet

Investimet né instrumente me horizont afatmesém deri né afatgjaté (zakonisht 2-10 vjet), me
pritshmeéri mé té ulét té riskut. Ato kryesisht shiten pér shkak té maturimit, ribalancimit, realizimit
té fitimit ose nén-performancés sé vazhdueshme. Klasat e aseteve té pérfshira né strategjiné e
stabilitetit jané:

Klasa e asetit Pérshkrimi

Obligacione té Instrumentet e borxhit té emetuara nga Thesari i Republikés sé Kosovés,
Thesarit té Kosovés zakonisht té mbajtura deri né maturim

Obligacione me Plasmane direkte né instrumentet e borxhit me rangim investues gé tregtohen

Rangim Investues publikisht brenda Kosovés ose OBZHE; fonde té pérbashkéta ose té
tregtueshme né bursa té pérbéra kryesisht nga letra me vleré té borxhit me
rangim investues; té léshuara nga thesaret, komunat ose korporatat

Multi-asete Fondet e pérbashkéta ose té tregtueshme né bursa té pérbéra nga njé miks i
klasave té aseteve [p.sh. aksione, obligacione, mallra, treg i parasé)

Asete Reale - Investime afatgjata né pasuri té paluajtshme dhe infrastrukturé
Fundament
Depozita me afat Depozita me afat dhe marréveshje té riblerjes me institucionet bankare

vendore dhe ndérkombétare, zakonisht té mbajtura deri né maturim

Taktik

Investime me njé horizont mé té shkurtér, zakonisht jo mé pak se 6 muaj dhe jo mé shumeé se 2
vjet, bazuar né analizat, piképamjet dhe pritshmérité (pér shembull mbi normat e interesit apo
inflacionin), pér njé klasé té caktuar asetesh ose sektor té industrisé, faktoré gjeopolitiké dhe té
tjeré. Pérfshijné cdo klasé asetesh dhe/ose investim té lejuar me ligj.

Likuiditet
Mjete té mbajtura né para té gatshme pér géllime likuiditeti dhe/ose pér rastet e investimeve gé
mund té shfagen né té ardhmen. Klasat e aseteve té pérfshira né strategjiné e Likuiditetit jané:

Klasa e asetit Pérshkrimi
Tregjet e parasé Fonde me likuiditet té larté qé pérbéhen nga instrumente afatshkurtér qé

ofrojné kthim té pérafért me Euribor; pérdoret mé shumé né kohé pasigurie
dhe/ose perspektivé pesimiste pér aksionet, e qé zakonisht japin kthim mé té
larté sesa llogarité bankare

Paraja e gatshme dhe Bilancet e parasé sé gatshme né llogarité bankare me BQK-né dhe brokerét.
ekuivalentét e saj Bilanci i parasé sé gatshme mbahet né minimum me likuiditet té mjaftueshém
pér t'i paguar térhegjet e kursimeve
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Shtojca 2 - Rreziqet kryesore

Risku i inflacionit

Megenése inflacioni gérryen fuqiné blerése né baza reale, FKPK-ja e pérdor até si mbéshtetje pér
objektivat e vendosura té performancés. Kombinimi i klasave té aseteve brenda secilés Portfolio
pritet t'i pérmbushé objektivat e portfolios pérkatése pér arritjen ose tejkalimin e inflacionit.

Inflacioni mé i larté zakonisht rezulton né norma mé té larta té interesit, dhe njé inflacion mé i
larté me shumeé gjasé pérkthehet né risk mée té larté pér pozicionet né obligacioneve me
maturitet mé té gjaté, dhe investimet do té duhet té pérshtaten krahas rrethanave. Vlera
nominale e aseteve me risk mé té larté priret té rritet né periudha inflacioni, dhe nése kjo
géndron, investimet né aksione po ashtu do té mund té rregulloheshin.

Risku i tregut

Asnjé portfolio investuese nuk mund té arrijé kthime pa ndérmarré risk té tregut. Dhe, pasi té keté
investime, térésisht ose pjesérisht, asnjé portfolio nuk mund t€ izolohet plotésisht nga risku dhe
luhatjet e tregut. Fondet pensionale investojné pér periudha afatgjata, dhe duke mbajtur pozicione,
vlera e investimeve pérgjaté kohés mund té ndryshojé pozitivisht apo negativisht.

Diversifikimi do té pérdoret si faktor kyc pér menaxhimin e riskut té tregut. Pér kétée géllim, FKPK-
ja do té pérpiqget té identifikojé fonde dhe investime té tjera qé kané korrelacion té ulét me tregjet
kryesore, si dhe fonde qé pérdorin strategji me risk té targetuar, risk té menaxhuar, apo té tilla gé
aplikojné strategji té kthimit absolut.

Risku valutor

Investimet e realizuara né instrumente qé nuk kané pér bazé valutén jo-Euro bartin riskun e
levizjeve té pafavorshme té kursit té kémbimit. Si njé ményré pér ta menaxhuar kété risk, éshte
vendosur kufiri maksimal i ekspozimit ndaj riskut (té pambrojtur) valutor prej 25% té mjeteve, ku
instrumentet e tjera duhet té kené vetém ekspozim ndaj Euros ose qé mbrohen (pjesérisht ose
plotésisht) né Euro.

Risku kreditor dhe palés sé kundért

Risku i palés sé kundért éshté risku qé pala tjetér né njé transaksion investues, huazues ose
tregtues mund té mos pérmbushé obligimin e vet kontraktual. Mé specifikisht, risku kreditor éshté
risku i humbjes financiare gé vjen nga mospérmbushja e detyrimeve té tilla kontraktuale.

Kéto rrezige menaxhohen pérmes njé gasje rigoroze gjaté blerjes sé fondeve té pérbashkéta dhe
atyre té tregtueshme né bursa, si dhe rishikimit té vazhdueshém té informacionit té disponueshém,
sic jané pozicionet e mbajtura nga fondet, auditimet e jashtme dhe raportet e tjera té fondeve, pér
té ndihmuar né vlerésimin e riskut.

Né lidhje me obligacionet si ato té Thesarit té€ Kosovés dhe depozitat bankare, né vazhdimési béhet
njé rishikim i borxhit publik dhe/ose metrikés qé tregon shéndetin e bankave.
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Risku i likuiditetit
Risku i likuiditetit éshté rreziku gé investimet mund té mos jené lehtésisht té tregtueshme kur
kérkohet pér té pérmbushur detyrimet g€ lidhen me obligimet financiare.

Risku i likuiditetit menaxhohet duke vlerésuar riblerjet mujore gé vijné nga térheqgja e kursimeve,
si dhe refondimet, dhe duke mbajtur para té mjaftueshme pér kété géllim. Risku i likuiditetit té
FKPK-sé parashikohet té jeté shumé i ulét pér njé kohé té gjaté, duke pasur parasysh se riblerjet
mujore jané shumé mé té uléta se kontributet e arkétuara mujore.

Risku i vlerésimit

Shumica e mjeteve té investuara pérmes fondeve té pérbashkéta dhe té tregtueshme né bursa,
jané investuar né asete likuide dhe té listuara pér té menaxhuar riskun e vlerésimit. Ekspozimet
né obligacione gqé nuk mbahen sipas metodés sé vlerés sé drejté, vlerésohen me koston
amortizuese nése mbahen deri né maturim.

Risku operacional dhe i reputacionit

FKPK shqyrton rregullisht sistemet e brendshme té kontrollit dhe ka njé zyrtar té caktuar té riskut,
procese rigoroze té auditimit té brendshém dhe té jashtém, pér té siguruar gé rreziget
operacionale té minimizohen aq sa éshté e mundur.

Transparenca, profesionalizmi, efikasiteti, standardet e larta dhe maturia jané shtyllat mbi té cilat
éshté ndértuar reputacioni i FKPK-sé.

Risku i koncentrimit

Ky éshté rreziku i humbjes qé vjen nga ekspozimi, direkt ose indirekt, brenda ose ndérmjet llojeve
té ndryshme té rrezikut si rajoni, emetuesi, sektori, fondi investues ose klasa e aseteve. FKPK e
kufizon kété rrezik duke diversifikuar pozicionet alokuese brenda dhe pérgjaté kétyre
ekspozimeve.

Risku jo-financiar

Siinvestitor global, FKPK-ja monitoron me kujdes rreziget jo-financiare si ato politike, gjeopolitike,
tregtare dhe ekonomike gjaté investimit. Si investitor afatgjaté, FKPK synon té menaxhojé
implikimet e njé séré rrezigesh, ndérkohé& qé synon portfolio té diversifikuara globalisht, té
pérmirésojé kthimin e pérshtatur me risk, si dhe té shfrytézojé mundésité globale investuese.

Risku i transferimit
Politika e ciklit jetésor té FKPK-sé parashikon g€, me kalimin e moshés sé pjesémarrésve, mjetet
e tyre duhet té transferohen né portfolio ku pritshmérité e riskut jané progresivisht mé té uléta.

Kushte té pafavorshme té tregut mund té mbizotrojné pérgjaté transferimit té planifikuar, gé mund
té rezultojé né humbje afatshkurtra. Pér té minimizuar kété risk, Bordi Drejtues rezervon té
drejtén té pezullojé transferet automatike nga njé portfolio né tjetrén dhe té rifillojé transferimet
kur tregjet té rimékémben, pjesérisht ose plotésisht.

Mbrojtja
Mbrojtja, kur éshté me kosto efektive, mund té pérdoret pér té zbutur efektet negative té inflacionit,
kémbimit valutor dhe rrezigeve té tjera.
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Shtojca 3 - Dokumenti i Zbatimit té Investimeve

Organi rekomandues /

Organi

Pérgatitja shqyrtues vendimmarrés
Rishikimi vjetor i DPI Bordi Menaxherial Ki Bordi Drejtues DI
Rishikimi i performancés dhe DI | DRP DIR KIl DI | DRP
pajtueshmeérisé (tremujore)
Rishikimi vjetor i SAA Bordi Menaxherial Kl Bordi Drejtues ID
Mbajtésit dhe brokerét:
Inicimi dhe Térhegja DIR Bordi Menaxherial KIl
Kriteret e pérzgjedhjes DIR Bordi Menaxherial DI
Lista e shkurtér dhe kujdesi DIR Bordi Menaxherial DI
Pérzgjedhja dhe njoftimi Bordi Menaxherial Kl DI
Aset-menaxherét dhe fondet:
Inicimi dhe Térhegja DIR Bordi Menaxherial Kl
Kriteret e pérzgjedhjes DIR Bordi Menaxherial DI
Lista e shkurtér dhe kujdesi DIR Bordi Menaxherial DI
Pérzgjedhja dhe njoftimi Bordi Menaxherial Kl DI
Rritja | Reduktimi DIR Bordi Menaxherial KI DF
Zgjedhja e ETF:
Inicimi dhe Térhegja DIR Bordi Menaxherial Kl
Kriteret e pérzgjedhjes DIR Bordi Menaxherial DI
Lista e shkurtér dhe kujdesi DIR Bordi Menaxherial DI
Pérzgjedhja Bordi Menaxherial Kl DI
Rritja | Reduktimi  DIR Bordi Menaxherial Kl DI
Obligacionet e Kosovés:
Norma dhe shuma pér ofertim DI DIR Bordi Menaxherial DI
Norma dhe shuma pér shitje DI DIR Bordi Menaxherial DI
Zgjedhja e letrave me vleré:
Inicimi  DIR Bordi Menaxherial Kl
Kriteret e pérzgjedhjes DIR Bordi Menaxherial KIl DI
Lista e shkurtér dhe kujdesi DIR Bordi Menaxherial KIl DI
Pérzgjedhja Bordi Menaxherial KIl DI
Rritja | Reduktimi| Térhegja DIR Bordi Menaxherial Kl DI
Depozitat bankare:
Kriteret e pérzgjedhjes DIR Bordi Menaxherial DI
Lista e shkurtér dhe kujdesi DIR Bordi Menaxherial DI
Pérzgjedhja dhe njoftimi DIR Bordi Menaxherial DI
Njoftimi i KI DI
Menaxhimi i keshit DF DFI DF
Rebalancimi DIR Bordi Menaxherial Kl DI | DF
Transferimi i aseteve pér DF DFI DF
shlyerje midis portfoliove
Kostot e investimit (rishikimi) DF Komisioni pér Buxhet Bordi Drejtues DF
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